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BORUSSIA DORTMUND

KONZERNABSCHLUSS

KONZERNBILANZ

Borussia Dortmund GmbH & Co. Kommanditgesellschaft auf Aktien, Dortmund
]
in TEUR Anhang  30.06.2019 30.06.2018* 01.07.2017*

AKTIVA

Langfristige Vermogenswerte

Immaterielle Vermégenswerte (1) 163.710 120.342 155.381
Sachanlagen (2) 184.001 180.693 184.664
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen (3) 322 309 296
Finanzielle Vermdgenswerte (4) 52 71 109
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige finanzielle Forderungen (5) 9.743 39.653 10.256
Latente Steueranspriiche 0 0 0
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten (14) 13.887 10.337 13.532
371.715 351.405 364.238
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate (6) 4.569 5.588 8.978
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige finanzielle Forderungen (5) 30.061 22.981 48.776
Steuererstattungsanspriiche 1.801 645 170
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (7) 55.865 59.464 49.297
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten (14) 15.026 14.457 11.176
Zur VerauBlerung gehaltene Vermogenswerte (8) 21.034 31.072 0
128.356 134.207 118.397
500.071 485.612 482.635
PASSIVA
Eigenkapital (9)
Gezeichnetes Kapital 92.000 92.000 92.000
Ricklagen 263.032 251.698 224.453
Eigene Anteile -113 -113 -113
Den Eigentiimern des Mutterunternehmens
zustehendes Kapital 354.919 343.585 316.340

Langfristige Schulden

Verbindlichkeiten aus Leasing (11) 8.381 6.726 8.695
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (12) 1.500 9.724 496
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (13) 7.204 2.550 8.192
Passive Rechnungsabgrenzungsposten (14) 0 4.001 8.000
17.085 23.001 25.383

Kurzfristige Schulden
Riickstellungen (10) 1.671 1.146 1.178
Verbindlichkeiten aus Leasing (11) 3.127 1.969 10.295
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (12) 60.650 54.597 63.565
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (13) 33.655 34.659 43.264
Latente Steuerverbindlichkeiten 2.679 0 0
Steuerschulden 811 1.962 732
Passive Rechnungsabgrenzungsposten (14) 25.474 24.693 21.878
128.067 119.026 140.912
500.071 485.612 482.635

Verdnderung der Vorjahresposten. Vergleiche
auch Konzernanhang, Korrektur gemaf IAS 8.

Die entsprechenden Anhangabschnitte zur Konzernbilanz befinden sich auf folgenden Seiten:

(1)-5.186 | (2)-5.187 | (3)(4)-5.189 | (5)-5.190 | (6)(7)(8)-S. 191 | (9) -S.192 | (10)-S. 193
(11)(12)(13)-5.194 | (14)-S. 195
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KONZERNABSCHLUSS
vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

KONZERNGESAMTERGEBNISRECHNUNG

Borussia Dortmund GmbH & Co. Kommanditgesellschaft auf Aktien, Dortmund
|

in TEUR Anhang 2018/2019 2017/2018*
Umsatzerlose (15) 489.524 536.043
Sonstige betriebliche Ertrage (16) 7.746 3.892
Materialaufwand (17) -21.273 -20.094
Personalaufwand (18) -205.104 -186.715
Abschreibungen (19) -92.482 -98.332
Sonstige betriebliche Aufwendungen (20) -154.910 -195.820
Ergebnis der Geschaftstatigkeit 23.501 38.974
Ergebnis aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen (3) 13 13
Finanzierungsertrage (21) 427 552
Finanzierungsaufwendungen (21) -2.132 -4.888
Finanzergebnis -1.692 -4.323
Ergebnis vor Ertragsteuern 21.809 34.651
Ertragsteuern (22) -4.418 -2.946
Konzernjahresiiberschuss 17.391 31.705

Posten, die nachfolgend in den Gewinn oder
Verlust umgegliedert werden konnen:

Absicherung zukiinftiger Zahlungsstrome

- wirksamer Teil der Anderungen

des beizulegenden Zeitwertes 0 -31
- Umgliederung in Gewinn oder Verlust 0 1.090
Sonstiges Ergebnis der Periode nach Steuern 0 1.059
Konzerngesamtergebnis 17.391 32.764
vom Konzernjahresiiberschuss zuzurechnen:
- Eigenkapitalgebern der Muttergesellschaft: 17.391 31.705
- Minderheitsgesellschaftern: 0 0

vom Konzerngesamtergebnis zuzurechnen:

- Eigenkapitalgebern der Muttergesellschaft: 17.391 32.764
- Minderheitsgesellschaftern: 0 0
Ergebnis je Aktie in EUR (unverwéassert/verwassert) (29) 0,19 0,34

Verdnderung der Vorjahresposten. Vergleiche
auch Konzernanhang, Korrektur gemaf IAS 8.

Die entsprechenden Anhangabschnitte zur Konzernbilanz befinden sich auf folgenden Seiten:

(3)-5.189 | (15) (16) (17) (18)=5. 196 | (19) (20) (21)-5.197 | (22)-S. 198 | (23)-S.200 | (24)-S. 201
(25) (26)-S.203 | (27)-S.204 | (28)-5.205 | (29)-S. 207
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BORUSSIA DORTMUND

KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG

Borussia Dortmund GmbH & Co. Kommanditgesellschaft auf Aktien, Dortmund
.|

in TEUR 2018/2019 2017/2018*
Ergebnis vor Ertragsteuern +21.809 +34.651
Abschreibungen/Zuschreibungen auf langfristige Vermogenswerte +90.105 +98.332
Ergebnis aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens +538 +7.602
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage +17.326 +40.246
Zinsertrage -427 -552
Zinsaufwendungen +2.132 +4.888
Ergebnis aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen -13 -13
Veranderung der sonstigen Aktiva, die nicht der Investitions-

oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind +17.980 -745
Veranderung der sonstigen Passiva, die nicht der Investitions-

oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -635 -8.657
Erhaltene Zinsen +5 +13
Gezahlte Zinsen -1.461 -3.681
Gezahlte Ertragsteuern -2.834 -1.723
Cashflow aus operativer Tatigkeit +144.525 +170.361
Auszahlungen flir immaterielle Vermdgenswerte -129.458 -135.556
Auszahlungen fir Sachanlagen -9.933 -7.471
Einzahlungen aus Abgangen von Sachanlagen +61 +276
Einzahlungen aus finanziellen Vermégenswerten +21 +38
Auszahlungen fir finanzielle Vermdgenswerte -15 -13
Cashflow aus Investitionstatigkeit -139.324 -142.726
Auszahlung aus der Abwicklung von Derivaten 0 -1.654
Dividendenzahlung -5.519 -5.519
Auszahlung zur Tilgung von Verbindlichkeiten aus Leasing -3.281 -10.295
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -8.800 -17.468
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -3.599 +10.167
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode +59.464 +49.297
Finanzmittelfonds am Ende der Periode +55.865 +59.464

*

Verdnderung der Vorjahresposten. Vergleiche
auch Konzernanhang, Korrektur gemaf IAS 8.
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KONZERNABSCHLUSS
vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

KONZERNEIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

Borussia Dortmund GmbH & Co. Kommanditgesellschaft auf Aktien, Dortmund
]

in TEUR Riicklagen
Absicherung Den Eigen-
kiinftiger tiimern des
Zahlungs- Mutterunter-
Gezeich- Sonstige strome nehmens Konzern-

netes Kapital- Ergebnis- (Cashflow Eigene zustehendes eigen-
siehe Anhang (9) Kapital riicklage riicklage Hedge) Anteile Eigenkapital kapital
01. Juli 2017,
wie zuvor berichtet 92.000 142.843 78.628 -1.056 -113 312.302 312.302
Anpassung aus der
Anwendung von IAS 8 0 0 4.038 0 0 4.038 4.038
Angepasster Stand
zum 071. Juli 2017 92.000 142.843 82.666 -1.056 -113 316.340 316.340
Ausschittung
an Gesellschafter 0 0 -5.519 0 0 -5.519 -5.519
Erwerb von nicht beherrschenden
Anteilen ohne Kontrollwechsel 0 0 0 0 0 0 0
VerauBerung eigener Anteile 0 0 0 0 0 0 0
Transaktionen
mit Gesellschaftern 0 0 -5.519 0 0 -5.519 -5.519
Angepasstes Konzerngesamtergebnis
Konzernjahresuberschuss 0 0 31.705 0 0 31.705 31.705
Sonstiges Ergebnis der
Periode nach Steuern 0 0 0 1.059 0 1.059 1.059
Konzerngesamtergebnis 0 0 31.705 1.059 0 32.764 32.764
Sonstige Umgliederungen 0 0 3 -3 0 0 0
30. Juni 2018 92.000 142.843 108.855 0 -113 343.585 343.585
01. Juli 2018 92.000 142.843 108.855 0 -113 343.585 343.585
Anpassung aus der Anwendung
von IFRS 9, nach Steuern 0 0 -538 0 0 -538 -538
Angepasster Stand
zum 071. Juli 2018 92.000 142.843 108.317 0 -113 343.047 343.047
Ausschiittung an Gesellschafter 0 0 -5.519 0 0 -5.519 -5.519
Erwerb von nicht beherrschenden
Anteilen ohne Kontrollwechsel 0 0 0 0 0 0 0
VerauBerung eigener Anteile 0 0 0 0 0 0 0
Transaktionen mit Gesellschaftern 0 0 -5.519 0 0 -5.519 -5.519
Konzernjahresiiberschuss 0 0 17.391 0 0 17.391 17.391
Sonstiges Ergebnis
der Periode nach Steuern 0 0 0 0 0 0 0
Konzerngesamtergebnis 0 0 17.391 0 0 17.391 17.391
30. Juni 2019 92.000 142.843 120.189 0 -113 354.919 354.919
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KONZERNANHANG der Borussia Dortmund GmbH & Co. Kommanditgesellschaft auf Aktien, Dortmund

fiir das Geschaftsjahr vom 01. Juli 2018 bis zum 30. Juni 2019
(fortan auch ,.Borussia Dortmund” oder ,,Borussia Dortmund GmbH & Co. KGaA”)

GRUNDSATZE

Allgemeine Angaben

Die Borussia Dortmund GmbH & Co. KGaA (fortan
auch: Borussia Dortmund oder Konzern) hat ihren
Firmensitz am Rheinlanddamm 207 — 209, 44137
Dortmund, Deutschland, und ist beim Amtsgericht
Dortmund unter der Handelsregisternummer HRB
14217 eingetragen. Borussia Dortmund nimmt mit
seiner Lizenzspielermannschaft seit Uber vier Jahr-
zehnten am Spielbetrieb der 1. Fu3ball-Bundesliga
teil. Daruber hinaus betreibt Borussia Dortmund in
Konzerngesellschaften den Handel mit Merchan-
disingartikeln, die Organisation und Durchfihrung
von Veranstaltungen wahrend und auBerhalb des
Spielbetriebes sowie Internet- und Reisebirodienst-
leistungen und halt Anteile an einem medizinischen

Rehabilitationszentrum.

Die Geschaftsfihrung und Vertretung der Borussia
Dortmund GmbH & Co. KGaA obliegt der personlich
haftenden Gesellschafterin, der BVB Geschaftsfiih-
rungs-GmbH, Dortmund. Diese GmbH wird wie-
derum durch die Geschaftsfihrer Hans-Joachim
Watzke (Vorsitzender), Thomas Tref3 und Carsten
Cramer vertreten; ihr Alleingesellschafter ist der

Ballspielverein Borussia 09 e.V. Dortmund.

Der Konzernabschluss wird in tausend Euro (TEUR)
aufgestellt.

Die in der Konzerngesamtergebnisrechnung gebil-
deten Zwischensummen fur das Ergebnis der
Geschaftstatigkeit (EBIT) und das Finanzergebnis

dienen der detaillierten Darstellung.

Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht
wurden mit Beschluss vom 13. August 2019 von der
Geschaftsfiihrung zur Weiterleitung an den Auf-

sichtsrat freigegeben.

Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Der vorliegende Konzernabschluss fur das
Geschaftsjahr vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

einschlieBlich der Vorjahresangaben wurde in Uber-

einstimmung mit den am Bilanzstichtag gultigen
International Financial Reporting Standards (IFRS),
wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind,
und den erganzend nach § 315 e Abs. 1 HGB zu
beachtenden handelsrechtlichen Vorschriften auf-
gestellt. Die vom International Accounting Standards
Board (IASB), London, aufgestellten IFRS umfassen
die neu erlassenen IFRS, die International Accoun-
ting Standards (IAS) sowie die Interpretationen des
International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) und des Standing Interpretations
Committee (SIC).

Im Geschaftsjahr 2018/2019 hat Borussia Dort-
mund die nachfolgenden Standards, Interpretatio-
nen und Anderungen zu bestehenden Standards,
die in das EU-Recht zur verpflichtenden Anwendung

lUbernommen wurden, erstmalig angewendet:

Amendments to IFRS 2 -
Classification and Measurement of
Share-based Payment Transactions
Die Anderungen betreffen die Beriicksichtigung von
Auslbungsbedingungen im Rahmen der Bewertung
anteilsbasierter Vergutungen mit Barausgleich, die
Klassifizierung von anteilsbasierten Vergutungen,
die einen Nettoausgleich flr einzubehaltende Steu-
ern vorsehen, sowie die Bilanzierung bei einer
Anderung der Klassifizierung der Vergiitung von
.mit Barausgleich” in ,mit Ausgleich durch Eigen-
kapitalinstrumente”.

Die Anderungen haben keine wesentlichen Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss von Borussia

Dortmund.

Amendments to IFRS 4 - Applying
IFRS 9 Financial Instruments with
IFRS 4 Insurance Contracts

Die Anpassungen betreffen die Erstanwendung von
IFRS 9 flr Versicherer. Durch unterschiedliche Zeit-
punkte des Inkrafttretens von IFRS 9 und den neuen
Standard fir Versicherungsvertrage (IFRS 17) erge-
ben sich ohne diese Anpassungen fir einen Uber-
gangszeitraum erhohte Volatilitaten in Ergebnissen

und ein doppelter Umstellungsaufwand.



Die Anpassungen sehen zwei Losungen vor:

- Aufschub der Erstanwendung von IFRS 9:

Unternehmen, deren Aktivitat vorherrschend
das Versicherungsgeschaft ist und die IFRS 4
auf bestehende Versicherungsvertrage anwen-
den, wenden fur Geschaftsjahre, die vor dem
1.Januar 2021 beginnen, weiterhin IAS 39 statt
IFRS 9 an. Das gilt nur dann, wenn IFRS 9 nicht
bereits vorher angewendet wurde. Im Anhang
sind ab dem Geschaftsjahr 2018 ausgewahlte
Angaben aufzunehmen, die eine gewisse Ver-
gleichbarkeit mit den Unternehmen ermogli-
chen sollen, die bereits IFRS 9 anwenden.
Im Rahmen des Endorsements hat die EU den
Anwendungsbereich dieser Option unter
bestimmten Bedingungen auf Versicherungs-
unternehmen innerhalb von Finanzkonglome-
raten ausgedehnt.

- Ubergangsverfahren: Unternehmen, die IFRS 4
auf bestehende Versicherungsvertrage anwen-
den, durfen fir bestimmte finanzielle Vermo-
genswerte einen Betrag von ,erfolgswirksam
(through profit or loss)” zu .Sonstiges Ergebnis
(other comprehensive income)” umklassifizie-
ren, sodass das erfolgswirksame Ergebnis nach
IFRS 9 dem nach IAS 39 entspricht.

Die Anderungen haben keine Auswirkungen auf den

Konzernabschluss von Borussia Dortmund.

IFRS 9 - Finanzinstrumente
Der im Juli 2014 herausgegebene Rechnungsle-

gungsstandard IFRS 9 (Finanzinstrumente) ersetzt

KONZERNABSCHLUSS
vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

die bestehenden Leitlinien des IAS 39 (Finanzinstru-
mente: Ansatz und Bewertung). Borussia Dortmund
wendet IFRS 9 seitdem 1. Juli 2018 an und hat von
der Ausnahme Gebrauch gemacht, Vergleichsinfor-
mationen fur vorhergehende Perioden hinsichtlich
der Anderungen der Klassifizierung und Bewertung
sowie Wertminderung nicht anzupassen. Stattdes-
sen sind Differenzen aus der Anwendung des IFRS
9 inden Gewinnricklagen zum 01. Juli 2018 erfasst.
IFRS 9 enthalt drei grundsatzliche Kategorien zur Klas-
sifizierung von finanziellen Vermogenswerten: zu fort-
geflhrten Anschaffungskosten bewertet, zum
beizulegenden Zeitwert mit Wertanderungenim Sons-
tigen Ergebnis bewertet (FVOCI) sowie zum beizule-
genden Zeitwert mit Wertanderungen im Gewinn oder
Verlust bewertet (FVTPL). Die Klassifizierung der finan-
ziellen Vermaogenswerte nach IFRS 9 erfolgt auf der
Grundlage des Geschaftsmodells des Unternehmens
zur Steuerung finanzieller Vermogenswerte und der
Eigenschaften der vertraglichen Zahlungsstrome. IFRS
9 eliminiert die bisherigen Kategorien des IAS 39: bis
zur Endfalligkeit zu halten, Kredite und Forderungen
sowie zur VerauBerung verfligbar. Nach IFRS 9 werden
Derivate, die in Vertrage eingebettet sind, bei denen die
Basis ein finanzieller Vermogenswert im Anwendungs-
bereich des Standards ist, niemals getrennt bilanziert.
Stattdessen wird das hybride Finanzinstrument ins-
gesamt im Hinblick auf die Klassifizierung beurteilt.
Die folgende Tabelle leitet die Buchwerte der finan-
ziellen Vermogenswerte nach IAS 39 auf die Buch-
werte nach IFRS 9 zum Ubergangszeitpunkt auf
IFRS 9 am 01. Juli 2018 Uber.

Urspriingliche Neue Buchwert Buchwert

Bewertungskategorie Bewertungskategorie in Bilanz in Bilanz
in TEUR nach IAS 39 nach IFRS 9 nach IAS 39 nach IFRS 9
Langfristige und kurzfristige finanzielle Vermogenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte Kredite und Forderungen Fortgefiihrte Anschaffungskosten 7 71
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, soweit
- nicht zum Factoring vorgesehen  Kredite und Forderungen Fortgefiihrte Anschaffungskosten 28.658 28.647
- zum Factoring vorgesehen sind ~ Kredite und Forderungen FVTPL 31.456 30.666
Sonstige finanzielle Forderungen  Kredite und Forderungen Fortgeflihrte Anschaffungskosten 2.520 2.520
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente Kredite und Forderungen Fortgefiihrte Anschaffungskosten 59.464 59.464
Langfristige und kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Sonstige finanzielle
Lieferungen und Leistungen Verbindlichkeiten Fortgefiihrte Anschaffungskosten 64.321 64.321
Sonstige finanzielle Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Fortgefiihrte Anschaffungskosten 37.209 37.209
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Zum 30. Juni 2018 verfugte Borussia Dortmund Uber
Forderungen aus Transfergeschaften, die im Rah-
men von Factoring als zur VerauBerung verfligbar
eingestuft werden. Nach IFRS 9 hat der Konzern sie
als FVTPL eingestuft. Aufgrund dessen werden alle
Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes ergeb-
niswirksam erfasst. Der Effekt der Reklassifizierung
zum 01. Juli 2018 unter Berlcksichtigung von Steu-
ereffekten ergibt sich eine Reduzierung des Eigen-
kapitals um TEUR 531.

Die erstmalige Anwendung des IFRS 9 hatte in Bezug
auf finanzielle Verbindlichkeiten und derivative
Finanzinstrumente keine wesentlichen Auswirkun-
gen auf die Rechnungslegungsmethoden des Kon-
zerns. Die Auswirkungen aus der erstmaligen
Anwendung des IFRS 9 auf die Buchwerte der finan-
ziellen Vermaogenswerte zum 01. Juli 2018 resultie-
ren aus den neuen Vorschriften zur Erfassung von
Wertminderungen sowie der Bewertung fur zum

Factoring vorgesehene Forderungen zum FVTPL.

IFRS 9 ersetzt das Modell der eingetretenen Verluste
des IAS 39 durch ein zukunftsorientiertes Modell der
erwarteten Kreditausfalle. Dies erfordert erhebliche
Ermessensentscheidungen beziglich der Frage,
inwieweit die erwarteten Kreditausfalle durch Veran-
derungen bei den wirtschaftlichen Faktoren beein-
flusst werden. Diese Einschatzung wird auf Grundlage

gewichteter Wahrscheinlichkeiten bestimmt.

Das neue Wertminderungsmodell ist auf finanzielle
Vermogenswerte anzuwenden, die zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten oder zu FVOCI bewertet wer-
den — mit Ausnahme von als Finanzanlagen gehal-
tenen Dividendenpapieren —, sowie auf vertragliche

Vermaogenswerte.

Grundsatzlich sieht der Standard ein dreistufiges
Wertminderungsmodell vor, um die erwarteten Kre-

ditausfalle zu ermitteln. Es wird eine Risikovorsorge

fur die erwarteten Zwolf-Monats-Kreditverluste
gebildet (Stufe 1) oder aber tber die Laufzeit, sofern
sich das Kreditrisiko seit dem erstmaligen Ansatz
signifikant erhéht hat (Stufe 2) oder falls eine beein-

trachtigte Bonitat vorliegt (Stufe 3).

Fir Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquiva-
lente, auf die Wertminderungen nach IFRS 9 vor-
zunehmen sind, wird das dreistufige Verfahren
angewandt. Die daraus resultierenden Wertmin-
derungen sind unwesentlich. Fir Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen oder Vertragsvermo-
genswerte nach IFRS 15, die keine wesentliche
Finanzierungskomponente enthalten, wird das
vereinfachte Verfahren angewandt und immer
eine Risikovorsorge fur die gesamte Laufzeit

ermittelt (Stufen 2 und 3).

Zum 30. Juni 2018 ergab sich gemaf IAS 39 eine
Wertminderung auf Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen/Vertragsvermogenswerte in Hohe
von TEUR 1.500. Die geschatzten erwarteten Kredit-
ausfalle wurden auf Grundlage von Erfahrungen mit
tatsachlichen Kreditausfallen der letzten drei Jahre
berechnet. Die Ermittlung erfolgt dabei unterteilt nach
dem Geschaftsmodell. Die Berechnung der kiinftigen
Wertminderung — unter Bericksichtigung von
makrookonomischen Kennzahlen - fuhrt zu einer
Erhohung der Wertminderung aus Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen/Vertragsvermogens-
werte in Hohe von TEUR 11. Unter Berlcksichtigung
von Steuereffekten ergibt sich eine Reduzierung des
Eigenkapitals zum 30. Juni 2018 um TEUR 7.



IFRS 15 - Erldose aus Vertragen

mit Kunden

IFRS 15 Erlose aus Vertragen mit Kunden legt einen
umfassenden Rahmen zur Bestimmung fest, ob, in
welcher Hohe und zu welchem Zeitpunkt Umsatz-
erlose erfasst werden. Er ersetzt bestehende Leit-
linien zur Erfassung von Umsatzerlosen, darunter
IAS 18 Umsatzerldse, IAS 11 Fertigungsauftrage und
IFRIC 13 Kundenbindungsprogramme.

Der Konzernist verpflichtet, IFRS 15 ab dem 01. Juli
2018 anzuwenden.

Der Konzern hat sich dazu entschieden, beim Uber-
gang auf IFRS 15 die modifiziert retrospektive
Methode, nach der die kumulierten Anpassungsbe-
trage zum 01. Juli 2018 erfasst werden, in seinem
Konzernabschluss anzuwenden.

GemaB IFRS 15 erfolgt die Bilanzierung der Umsatz-
erlose bei Ubertragung der Verfligungsmacht auf
den Kunden, wahrend der Umsatz gemaf3 IAS 18
bei Ubergang der Risiken und Chancen auf den Kun-

den realisiert wurde.

Der Konzern hat sein Implementierungsprojekt fir
die Bilanzierung von Erlosen aus Vertragen mit Kun-
den abgeschlossen. Es ergeben sich keine wesent-
lichen Anderungen gegeniiber der bisherigen Praxis
unter IAS 18.

Die Bilanzierung fur Rickgaberechte im Versand-
handel wurde entsprechend IFRS 15 angepasst. Der
Betrag der Umsatzerlose wird um die erwarteten
Rickgaben reduziert, die auf der Grundlage histo-
rischer Daten geschatzt werden. In diesen Fallen
werden eine Rickerstattungsverbindlichkeit und
ein Vermogenswert fur das Recht auf Rickholung
der Waren bilanziert.

Dies flhrte zu einer unwesentlichen Erhohung der
Sonstigen Verbindlichkeiten sowie der Ubrigen

kurzfristigen Vermogenswerte.

KONZERNABSCHLUSS
vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Amendment to IFRS 15 -
Clarifications to IFRS 15
Die Anderungen enthalten zum einen Klarstellungen
zu verschiedenen Regelungen des IFRS 15 und zum
anderen Vereinfachungen bezliglich des Ubergangs

auf den neuen Standard.

Uber die Klarstellungen hinaus enthalt der Ande-
rungsstandard zwei weitere Erleichterungen zur
Reduzierung der Komplexitat und der Kosten der
Umstellung auf den neuen Standard. Diese betref-
fen Wahlrechte bei der Darstellung von Vertragen,
die entweder zu Beginn der frihesten dargestell-
ten Periode abgeschlossen sind oder die vor
Beginn der friihesten dargestellten Periode gean-

dert wurden.

Die Anderungen sind erstmals anzuwenden in
Geschaftsjahren, die am oder nachdem 01. Januar
2018 beginnen.

Die Anderungen haben keine wesentlichen Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss von Borussia

Dortmund.

Amendment to IAS 40 - Transfers of
Investment Property

Die Anderung von IAS 40 dient der Klarstellung, in
welchen Fallen die Klassifikation einer Immobilie
als ,als Finanzinvestition gehaltene Immobilie”
beginnt bzw. endet, wenn sich die Immobilie noch
im Bau oder in der Planung befindet. Durch die bis-
her abschlieBend formulierte Aufzahlung in IAS
40.57 war die Klassifikation noch nicht fertig-
gestellter Immobilien bisher nicht klar geregelt.
Die Aufzahlung gilt nun explizit als nicht abschlie-
Bend, sodass jetzt auch noch nicht fertiggestellte
Immobilien unter der Regelung subsumiert werden
konnen.

Die Anderungen haben keine Auswirkungen auf den

Konzernabschluss von Borussia Dortmund.
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IFRIC 22 - Foreign Currency Trans-

actions and Advance Consideration

IFRIC 22 adressiert eine Anwendungsfrage zu IAS
21 Auswirkungen von Wechselkursanderungen. Klar-
gestellt wird, auf welchen Zeitpunkt der Wechsel-
kurs fur die Umrechnung von Transaktionen in
Fremdwahrungen zu ermitteln ist, die erhaltene
oder geleistete Anzahlungen beinhalten. Maf3geblich
fur die Ermittlung des Umrechnungskurses fur den
zugrunde liegenden Vermogenswert, Ertrag oder
Aufwand ist danach der Zeitpunkt, zu dem der aus
der Vorauszahlung resultierende Vermogenswert

bzw. die Schuld erstmals erfasst wird.

Die Anderungen haben keine wesentlichen Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss von Borussia

Dortmund.

Improvements to IFRS 2014-2016
Durch die Annual Improvements to IFRSs (2014—
2016) wurden drei IFRSs geandert, von denen die
beiden folgenden Anderungen erst im Jahre 2018
anzuwenden sind:

In IAS 28 wird klargestellt, dass das Wahlrecht zur
Bewertung einer Beteiligung an einem assoziierten
Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen,
das von einer Wagniskapitalgesellschaft oder einem
anderen qualifizierenden Unternehmen gehalten
wird, je nach Beteiligung unterschiedlich ausgelibt
werden kann.

Daruber hinaus erfolgte die Streichung der befris-
teten Erleichterungsvorschriften in IFRS 1. Appendix
E (IFRS 1.E3-E7) fiir erstmalige IFRS-Anwender.

Die Anderungen haben keine wesentlichen Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss von Borussia

Dortmund.

Amendments to IFRS 9 - Prepayment

Features with Negative Compensation
Die Anpassungen betreffen eine begrenzte Anpas-
sung der fur die Klassifikation von finanziellen Ver-
mogenswerten relevanten Beurteilungskriterien.
Finanzielle Vermogenswerte mit einer negativen
Vorfalligkeitsentschadigung (,prepayment features
with negative compensation®) diirfen unter bestimm-

ten Voraussetzungen zu fortgefiihrten Anschaf-

fungskosten oder erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwertim Sonstigen Ergebnis anstatt erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden.
Der Standard ist erstmals in der ersten Berichts-
periode eines am oder nach dem 01. Januar 2019
beginnenden Geschaftsjahres anzuwenden.

Die Anderungen haben keine wesentlichen Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss von Borussia

Dortmund.

IFRIC 23 Uncertainty over Income Tax
Treatments

Die steuerliche Behandlung bestimmter Sachver-
halte und Transaktionen kann von der zukinftigen
Anerkennung durch die Finanzverwaltung oder die
Finanzgerichtsbarkeit abhangen. IAS 12 Ertragsteu-
ern regelt wie tatsachliche und latente Steuern zu
bilanzieren sind. IFRIC 23 erganzt die Regelungen
in IAS 12 hinsichtlich der Bertcksichtigung von
Unsicherheiten beziglich der ertragsteuerlichen

Behandlung von Sachverhalten und Transaktionen.

Die Interpretation ist erstmals in der ersten
Berichtsperiode eines am oder nach dem 1. Januar
2019 beginnenden Geschaftsjahres anzuwenden.

Eine frihere Anwendung ist zulassig.

Der Konzern geht derzeit davon aus, dass sich keine
wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernab-

schluss ergeben werden.

Amendment to IAS 28 - Long-term Inte-
rests in Associates and Joint Ventures
Die Anderungen enthalten eine Klarstellung, dass
IFRS 9 auf langfristige Anteile an assoziierten Unter-
nehmen oder Gemeinschaftsunternehmen anzu-
wenden ist, deren Bilanzierung nicht nach der
Equity-Methode erfolgt.

Die Anderungen sind - vorbehaltlich einer Uber-
nahme in EU-Recht-zum 1. Januar 2019 erstmalig
anzuwenden.

Der Konzern geht derzeit davon aus, dass sich keine
wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernab-

schluss ergeben werden.



Amendment to IAS 19 - Plan Amend-
ment, Curtailment or Settlement

Nach IAS 19 sind die Pensionsverpflichtungen bei
Plananderungen, -kiirzungen und Abgeltungen auf
Basis aktualisierter Annahmen zu bewerten.

Die Anderung stellt klar, dass nach einem solchen
Ereignis der Dienstzeitaufwand und die Nettozinsen
fur den Rest der Periode auf Basis aktualisierter
Annahmen zu bertcksichtigen sind.

Die Anderung ist - vorbehaltlich einer Ubernahme
in EU-Recht - erstmals in der ersten Berichtsperiode
eines am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen-
den Geschaftsjahres anzuwenden. Eine frihere
Anwendung ist zulassig.

Der Konzern geht derzeit davon aus, dass sich keine
wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernab-

schluss ergeben werden.

Improvements to IFRS 2015 - 2017
Durch die Annual Improvements to IFRSs (2015-
2017) wurden vier IFRSs geandert.

In IFRS 3 wird klargestellt, dass ein Unternehmen
bei Erlangung der Beherrschung Uber einen
Geschaftsbetrieb, an dem es zuvor im Rahmen einer
gemeinsamen Tatigkeit (joint operation) beteiligt
war, die Grundsatze flr sukzessive Unternehmens-
zusammenschlisse anzuwenden hat. Der bislang
vom Erwerber gehaltene Anteil ist neu zu bewerten.
In IFRS 11 wird festgelegt, dass eine Partei bei
Erlangung einer gemeinschaftlichen Fiihrung (joint
control) an einem Geschéftsbetrieb, an dem er zuvor
im Rahmen einer gemeinschaftlichen Tatigkeit (joint
operation) beteiligt war, den bisher gehaltenen
Anteil nicht neu bewertet.

IAS 12 wird dahingehend geandert, dass alle
ertragssteuerlichen Konsequenzen von Dividenden-
zahlungen in gleicher Weise zu berlcksichtigen sind,
wie die Ertrage, auf denen die Dividenden beruhen.
Zuletzt wird im |AS 23 festgelegt, dass bei der
Bestimmung des Finanzierungskostensatzes, wenn
ein Unternehmen allgemein Mittel fir die Beschaf-
fung von qualifizierenden Vermogenswerten auf-
genommen hat, Kosten fur Fremdkapital, das
speziell im Zusammenhang mit der Beschaffung
von qualifizierenden Vermogenswerten aufgenom-
men wurde, bis zu deren Fertigstellung nicht zu

bericksichtigen sind.

KONZERNABSCHLUSS
vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Die Anderungen sind - vorbehaltlich einer Uber-
nahme in EU-Recht - erstmals in der ersten
Berichtsperiode eines am oder nach dem 1. Januar
2019 beginnenden Geschaftsjahres anzuwenden.
Eine frihere Anwendung ist zulassig.

Der Konzern geht derzeit davon aus, dass sich keine
wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernab-

schluss ergeben werden.
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IFRS 16 - Leases

IFRS 16 fihrt ein einheitlich anzuwendendes Rech-
nungslegungsmodell ein, wonach Leasingverhalt-
nisse in der Bilanz des Leasingnehmers zu erfassen
sind. Ein Leasingnehmer erfasst ein Nutzungsrecht
(right-of-use asset), das sein Recht auf die Nutzung
des zugrunde liegenden Vermaogenswertes darstellt,
sowie eine Schuld aus dem Leasingverhaltnis, die
seine Verpflichtung zu Leasingzahlungen darstellt.
Es gibt Ausnahmeregelungen fur kurzfristige Lea-
singverhaltnisse und Leasingverhaltnisse hinsichtlich
geringwertiger Vermogenswerte. Die Rechnungsle-
gung beim Leasinggeber ist vergleichbar mit dem
derzeitigen Standard - das heif3t, dass Leasinggeber
Leasingverhaltnisse weiterhin als Finanzierungs-

oder Operating-Leasingverhaltnisse einstufen.

IFRS 16 ersetzt die bestehenden Leitlinien zu Lea-
singverhaltnissen, darunter IAS 17 Leasingverhalt-
nisse, IFRIC 4 Feststellung, ob eine Vereinbarung ein
Leasingverhaltnis enthalt, SIC-15 Operating-Leasing-
verhaltnisse — Anreize und SIC-27 Beurteilung des
wirtschaftlichen Gehalts von Transaktionen in der

rechtlichen Form von Leasingverhaltnissen.

Der Standard ist erstmals in der ersten Berichts-
periode eines am oder nach dem 01. Januar 2019

beginnenden Geschaftsjahres anzuwenden.

Seitdem 01. Juli 2018 bilanziert Borussia Dortmund
vorzeitig nach dem Rechnungslegungsstandard
IFRS 16. Als Leasingnehmer wird ein Nutzungsrecht
(right-of-use asset), das das Recht auf Nutzung des
zugrunde liegenden Vermogenswertes darstellt,
sowie eine Schuld aus dem Leasingverhaltnis, die
die Zahlungsverpflichtung aus den Leasingverhalt-

nissen darstellt, bilanziell erfasst.

Borussia Dortmund hat die modifizierte retrospektive
Methode angewendet. Die Vergleichszahlen der Vor-
jahresperioden wurden daher nicht angepasst. Im
Rahmen der Erstanwendung von IFRS 16 nimmt
Borussia Dortmund die Erleichterungsregelungen in
Anspruch und nutzt fir ahnliche Vertrage einen
durchschnittlichen Zinssatz und verzichtet bei Lea-
singverhaltnissen, deren Laufzeit innerhalb von zwolf
Monaten nach dem Zeitpunkt der erstmaligen Anwen-

dung endet, auf die Anwendung der Vorschriften.

Entsprechend der Ausnahmeregelung des IFRS 16
hat sich Borussia Dortmund dazu entschieden,
fortan von der Bilanzierung von Leasingverhaltnis-
sen mit einer Laufzeit von zwolf Monaten oder weni-
ger und Vermogenswerten mit einem Betrag von

geringem Wert abzusehen.

Die im Rahmen des IFRS 16 zu aktivierenden Nut-
zungsrechte werden am Bereitstellungsdatum des
Nutzungsrechtes zu Anschaffungskosten bewertet
und grundsatzlich mit dem diesem Leasingverhalt-
nis zugrunde liegenden Zinssatz abgezinst. Dieser
Wert wird um kumulierte Abschreibungen und -
sofern geboten — um Wertminderungen reduziert.
Aufgrund der vorliegenden Vertrage ist Borussia
Dortmund dazu berechtigt, die Nutzung verschiede-
ner Vermogenswerte gegen Zahlung der Leasing-

verpflichtung zu kontrollieren.

Im Rahmen der Umstellung auf IFRS 16 ergab sich
eine Neuaktivierung in andere Anlagen, Betriebs-
und Geschaftsausstattung in Hohe von TEUR 4.802.
Die zusatzlichen Leasingverbindlichkeiten wurden
in gleicher Hohe bilanziert. Folglich resultiert aus
der Umstellung kein Eigenkapitaleffekt.

Ausgehend von den operativen Leasingverbindlich-
keiten zum 30. Juni 2018, ergab sich folgende
Uberleitung auf den Eréffnungshilanzwert der Lea-

singverbindlichkeiten zum 01. Juli 2018:



Leasingverbindlichkeiten
_________________________________________________________________________________________________________|

KONZERNABSCHLUSS
vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

in TEUR

Operative Leasingverpflichtungen zum 30. Juni 2018 5.986
Mindestleasingzahlungen (Nominalwert) der Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

zum 30. Juni 2018 10.171
Anwendungserleichterung fir kurzfristige Leasingverhaltnisse (kleiner 12 Monate) -229
Anwendungserleichterung fiir Leasingverhaltnisse Gber geringwertige Vermogenswerte =13
Mietnahe Verpflichtungen/Sonstiges -548
Nominale Leasingverbindlichkeit zum 01. Juli 2018 15.367
Abzinsung nach Aktivierung IFRS 16 -394
Abzinsung bestehender Vertrage IAS 17 -1.476
Leasingverbindlichkeit zum 01. Juli 2018 13.497
Barwert der Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing zum 30. Juni 2018 -8.695
Zusatzliche Leasingverbindlichkeit durch Erstanwendung von IFRS 16 zum 01. Juli 2018 4.802

Die Leasingverbindlichkeiten wurden unter Anwendung des Grenzkapitalzinssatzes zum 01. Juli 2018 abgezinst.

Der gewichtete durchschnittliche Zinssatz betrug drei Prozent.

Vom IASB herausgegebene, noch nicht in das EU-Recht ibernommene und noch nicht

angewendete Rechnungslegungsvorschriften:

Neue und gednderte Standards und

Verdffentlichung

Anwendungspflicht

Voraussichtliche
Auswirkung auf

Standard Interpretationen durch das IASB IASB den Konzern
Amendments References to the 29. Marz 2018 01. Januar 2020 Unwesentlich
Conceptual Framework in IFRS
Standards
IFRS 3 Definition of a Business 22. Oktober 2018 01. Januar 2020 Unwesentlich
IAS 1, 1AS 8 Definition of Material 31. Oktober 2018 01. Januar 2020 Unwesentlich
IFRS 17 Insurance Contracts 18. Mai 2017 01. Januar 2021 Keine
IFRS 10, IAS 28 Amendments Sale or Contribution of 11. September 2014/ Unbestimmt Unwesentlich

Assets between an Investor and its
Associate or Joint Venture

18. Dezember 2014
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Korrektur geman IAS 8

Aufgrund der notwendig gewordenen Anderung der
Bilanzierungsmethode hinsichtlich der Zahlungen
von Beraterhonoraren, Vermittlerprovisionen und
Aufwendungen im Zuge von Vertragsverlangerun-
gen oder der erstmaligem Verpflichtung von ablo-
sefreien Lizenzspielern, die bislang als aktive
Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen und
unter Berucksichtigung aufschiebend bedingter Zah-
lungen Uber die sonstigen betrieblichen Aufwendun-
gen aufgelost wurden, kam es zu einer retrospektiven
Anpassung gemaB IAS 8.42 der betroffenen Posten

des Abschlusses flir die Vorjahre.

Verpflichtungen aus Beraterhonoraren oder Ver-
mittlungsprovisionen und sonstigen Verpflichtungen,
die im Zusammenhang mit einer Vertragsverlange-
rung oder der ablosefreien Verpflichtung von Lizenz-
spielern stehen, werden nunmehr als immaterielle
Vermogenswerte aktiviert. Stehen diese Verpflich-
tungen unter Bedingungen, erfolgt die Aktivierung
im Zeitpunkt des Bedingungseintritts. Die Abschrei-
bung der immateriellen Vermogenswerte erfolgt
linear Uber die Restlaufzeit des Vertrages mit dem
Lizenzspieler.

Durch die retrospektive Anderung der Bilanzierungs-
methode verbesserte sich das Konzernergebnis des
Vorjahres um TEUR 3.243.

Die Anderungen sind den nachfolgenden Tabellen

zu entnehmen:

Konzernbilanz
01. Juli 2017 Wie zuvor
in TEUR berichtet Anpassung Angepasst
Gesamte Vermogenswerte 478.597 4.038 482.635
Immaterielle Vermdgenswerte 141.521 13.860 155.381
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
langfristig 16.876 -3.344 13.532
kurzfristig 16.518 -5.342 11.176
Latente Steueranspriiche 1.136 -1.136 0
Gesamte Schulden 166.295 0 166.295
Eigenkapital 312.302 4.038 316.340
Ricklagen 220.415 4.038 224.453

30. Juni 2018 Wie zuvor
in TEUR berichtet Anpassung Angepasst
Gesamte Vermogenswerte 478.331 7.281 485.612
Immaterielle Vermdgenswerte 109.684 10.658 120.342
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
langfristig 10.723 -386 10.337
kurzfristig 16.655 -2.198 14.457
Latente Steueranspriiche 793 -793 0
Gesamte Schulden 142.027 0 142.027
Eigenkapital 336.304 7.281 343.585
Ricklagen 244.417 7.281 251.698




KONZERNABSCHLUSS
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Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung 2017/2018

Wie zuvor
in TEUR berichtet Anpassung Angepasst
Abschreibungen -90.556 -7.776 -98.332
Sonstige betriebliche Aufwendungen -206.496 10.676 -195.820
Ergebnis der Geschaftstatigkeit 36.074 2.900 38.974
Ergebnis vor Ertragsteuern 31.751 2.900 34.651
Ertragsteuern -3.289 343 -2.946
Konzernjahresiiberschuss 28.462 3.243 31.705

Die erforderliche Anpassung erhohte das unverwas-
serte und verwasserte Ergebnis von EUR 0,31 auf

EUR 0,34 je Aktie.

Betreffende Auswirkungen auf die latenten Steuern

entnehmen Sie dem Konzernanhang Textziffer 22.

Die Konzernkapitalflussrechnung zeigt folgende

Veranderung:

Uberleitung Kapitalflussrechnung 2017/2018

Wie zuvor
in TEUR berichtet Anpassung Angepasst
Cashflow aus operativer Tatigkeit +158.367 +11.994 +170.361
Cashflow aus Investitionstatigkeit -130.732 -11.994 -142.726
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -17.468 0 -17.468
Finanzmittelfonds
am Ende der Periode +59.464 0 +59.464
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Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden neben der Borus-
sia Dortmund GmbH & Co. KGaA flinf Tochterun-
ternehmen im Rahmen der Vollkonsolidierung
sowie ein assoziiertes Unternehmen im Rahmen
der Anwendung der Equity-Methode einbezogen.
Die Sports & Bytes GmbH (libertragende Rechts-

tragerin) wurde gemaB Verschmelzungsvertrag

Anteilsbesitz (30. Juni 2019)

vom 30. August 2018 mit Wirkung zum 01. Juli
2018 auf die Borussia Dortmund GmbH & Co. KGaA
(ibernehmende Rechtstragerin) im Wege der Kon-
zernverschmelzung verschmolzen. Auswirkungen
auf den Konzernabschluss haben sich dadurch
nicht ergeben.

Der Anteilsbesitz zum 30. Juni 2019 stellt sich wie

folgt dar:

Sitz Stammkapital Anteil Eigenkapital ~ Ergebnis TEUR
TEUR % TEUR per 01.07.2018 bis
30.06.2019 30.06.2019

Vollkonsolidierte Unternehmen
BVB Stadionmanagement GmbH* Dortmund 52 100,00 66 69
besttravel dortmund GmbH* Dortmund 50 100,00 144 948
BVB Merchandising GmbH* Dortmund 75 100,00 10.881 1.241
BVB Event & Catering GmbH* Dortmund 25 100,00 25 2.758
BVB Asia Pacific Pte. Ltd. Singapur 66 100,00 161 30
Nach der Equity-Methode bilanzierte Unternehmen
Orthomed Medizinisches Leistungs-
und Rehabilitationszentrum GmbH**  Dortmund 52 33,33 789 41

* Es bestehen Ergebnisabfiihrungsvertrage. Ergebnis der Ges

** Einbeziehung in den Konzernabschluss zum 30. Juni 2019 m
assoziiertes Unternehmen.

Anteilsbesitz (30. Juni 2018)

ellschaft vor Ergebnisabfiihrung an den Organtrager.
it dem Ergebnis zum 31. Dezember 2018 als

Sitz Stammkapital Anteil Eigenkapital ~ Ergebnis TEUR
TEUR % TEUR 01.07.2017
per 30.06.2018  bis 30.06.2018

Vollkonsolidierte Unternehmen
BVB Stadionmanagement GmbH* Dortmund 52 100,00 66 24
besttravel dortmund GmbH* Dortmund 50 100,00 144 1.044
BVB Merchandising GmbH* Dortmund 75 100,00 10.881 288
Sports & Bytes GmbH* Dortmund 200 100,00 2.510 166
BVB Event & Catering GmbH* Dortmund 25 100,00 25 1.761
BVB Asia Pacific Pte. Ltd. Singapur 66 100,00 131 29
Nach der Equity-Methode bilanzierte Unternehmen
Orthomed Medizinisches Leistungs-
und Rehabilitationszentrum GmbH**  Dortmund 52 33,33 748 38

* Es bestehen Ergebnisabfiihrungsvertrage. Ergebnis der Gesel

Lschaft vor Ergebnisabfiihrung an den Organtrager.

** Einbeziehung in den Konzernabschluss mit dem Ergebnis zum 31. Dezember 2017 als assoziiertes Unternehmen.

Auf die Aufstellung eines Zwischenabschlusses fiir die O

rthomed GmbH zum 30. Juni 2019 wird verzichtet,

da sich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss ergeben wiirden.

Beziiglich der Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen verweisen wir auf die Textziffer 30.
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Konsolidierungsgrundsatze

Die Jahresabschlusse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen werden unter Anwen-
dung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungs-

grundsatzen erstellt.

Der Abschlussstichtag des Konzernabschlusses ist

der Bilanzstichtag des Mutterunternehmens.

Konzerninterne Umsatze, Aufwendungen und
Ertrage sowie alle Forderungen und Verbindlichkei-
ten zwischen den einbezogenen Unternehmen wer-

den gegeneinander aufgerechnet.

Tochterunternehmen sind vom Konzern beherrschte
Unternehmen. Der Konzern beherrscht ein Unter-
nehmen, wenn er schwankenden Renditen aus sei-
nem Engagement bei dem Unternehmen ausgesetzt
ist bzw. Anrechte auf diese besitzt und die Fahigkeit
hat, diese Renditen mittels seiner Verfligungsgewalt
uber das Unternehmen zu beeinflussen. Die
Abschlusse von Tochterunternehmen sind im Kon-
zernabschluss ab dem Zeitpunkt enthalten, an dem
die Beherrschung beginnt, und bis zu dem Zeitpunkt,

an dem die Beherrschung endet.

Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen
erfolgt nach der Erwerbsmethode. Die Anschaf-
fungskosten des Erwerbs entsprechen dem zum
Transaktionszeitpunkt beizulegenden Zeitwert der
hingegebenen Vermogenswerte, der ausgegebenen
Eigenkapitalinstrumente und der entstandenen bzw.
ubernommenen Schulden. Die dem Erwerb zure-
chenbaren Kosten werden als Aufwand erfasst. Im
Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses
identifizierbare Vermdogenswerte, Schulden und
Eventualschulden werden bei der Erstkonsolidie-
rung mitihren zum Erwerbszeitpunkt beizulegenden
Zeitwerten unabhangig vom Umfang der Minder-

heitsanteile bewertet.

Der Uberschuss der Anschaffungskosten des
Erwerbs Uber das anteilig erworbene Eigenkapital
zum beizulegenden Zeitwert hinaus wird als
Geschafts- oder Firmenwert angesetzt. Sind die
Anschaffungskosten geringer als das zum beizule-

genden Zeitwert bewertete Nettovermogen des

KONZERNABSCHLUSS
vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

erworbenen Tochterunternenmens, wird der Unter-
schiedsbetrag nach nochmaliger Uberpriifung der
Bewertung des Nettovermogens direkt in der Kon-

zerngesamtergebnisrechnung erfasst.

Die Anteile des Konzerns an nach der Equity-
Methode bilanzierten Finanzanlagen umfassen
Anteile an assoziierten Unternehmen.

Assoziierte Unternehmen sind Unternehmen, bei
denen der Konzern einen mafigeblichen Einfluss
auslbt, jedoch keine Beherrschung oder gemein-
schaftliche Fihrung in Bezug auf die Finanz- und

Geschaftspolitik beansprucht.

Wahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in der Wahrung Euro auf-
gestellt. Dies entspricht der Wahrung des primaren
wirtschaftlichen Umfelds (funktionale Wahrung)
samtlicher Unternehmen, die in den Konzernab-
schluss einbezogen sind. Im Einzelabschluss der
Muttergesellschaft sowie der einbezogenen Tochter-
unternehmen werden Geschaftsvorfalle in fremder
Wahrung mit dem Wechselkurs zum Transaktions-
zeitpunkt in die funktionale Wahrung umgerechnet.
Gewinne und Verluste, die aus der Erfullung solcher
Transaktionen sowie aus der Umrechnung zum
Stichtagskurs von in Fremdwahrung gefihrten
monetaren Vermogenswerten und Schulden resul-

tieren, werden ergebniswirksam erfasst.

Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden, die bei der Erstellung des vorliegenden
Konzernabschlusses angewendet wurden, sind im
Folgenden dargestellt. Die beschriebenen Methoden
wurden stetig auf die dargestellten Berichtsperioden
angewendet, sofern nichts anderes angegeben ist.
Der Konzernabschluss wurde unter Zugrundelegung
des Bewertungsgrundsatzes der fortgefuhrten
Anschaffungs- und Herstellungskosten aufgestellt.
Davon abweichend werden die derivativen Finanz-

instrumente zu Marktwerten (Fair Value) bewertet.
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Immaterielle Vermogenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogenswerte
werden zu Anschaffungskosten, vermindert um plan-
mafige Abschreibungen, die sich an der voraussicht-
lichen Nutzungsdauer orientieren, oder mit dem
niedrigeren erzielbaren Betrag bewertet. Die ausge-
wiesenen Spielerwerte werden, zu Anschaffungskos-
ten nach IAS 38 bewertet und linear entsprechend
der individuellen Laufzeit der Anstellungsvertrage der

Lizenzspieler abgeschrieben.

Verpflichtungen aus Beraterhonoraren oder Ver-
mittlungsprovisionen und sonstigen Verpflichtungen,
die im Zusammenhang mit einer Vertragsverlange-
rung oder der ablosefreien Verpflichtung von Lizenz-
spielern stehen, werden nunmehr als immaterielle
Vermaogenswerte aktiviert. Stehen diese Verpflich-
tungen unter Bedingungen, erfolgt die Aktivierung
im Zeitpunkt des Bedingungseintritts. Die Abschrei-
bung der immateriellen Vermogenswerte erfolgt
linear Uber die Restlaufzeit des Vertrages mit dem

Lizenzspieler.

Softwares fir kaufmannische und technische

Anwendungen werden linear abgeschrieben.

Die Nutzungsdauern und die Abschreibungsmetho-
den werden zum Ende eines jeden Geschaftsjahres

Uberpruft.

Sachanlagevermogen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten abzuglich kumulierter Abschreibun-
gen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen
bewertet.

Nachtragliche Ausgaben werden nur aktiviert, wenn

es wahrscheinlich ist, dass der mit den Ausgaben

verbundene kunftige wirtschaftliche Nutzen dem
Konzern zuflieBen wird.

Die Stadionbauten des SIGNAL IDUNA PARK wurden
in Anwendung des gemaf3 IFRS 1.16 bestehenden
Wahlrechts in der IFRS-Eroffnungsbilanz zum
01. Juli 2004 zum beizulegenden Zeitwert in Hohe
von TEUR 177.200 bewertet. Dieser Bewertung lag
das Gutachten eines unabhangigen Sachverstandi-
gen zugrunde. Anderungen ergaben sich infolge
einer gutachterlichen Uberpriifung hinsichtlich der
Restnutzungsdauer der Stadionimmobilie, die seit
dem 07. Juli 2013 tiber 40 Jahre (vorher 19,5 Jahre)
abgeschrieben wird. Die jahrliche Abschreibung
betrégt nunmehr TEUR 3.034 (vorher TEUR 6.223).

Grundsticke werden zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten, gegebenenfalls unter Vornahme von
Wertminderungen, angesetzt.

Gebaude sowie das restliche Sachanlagevermaogen
werden zu ihren um Abschreibungen verminderten
Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet.
Kosten fur Reparaturen und Instandhaltung werden

als laufender Aufwand erfasst.

Die Abschreibung wird berechnet, um die Anschaf-
fungs- und Herstellungskosten von Sachanlagen
abzuglich ihrer geschatzten Restwerte linear Uber
den Zeitraum ihrer geschatzten Nutzungsdauer
abzuschreiben. Die Abschreibung wird grundsatz-
lich im Gewinn oder Verlust erfasst. Geleaste Ver-
mogenswerte werden Uber den kirzeren der
beiden Zeitraume — Laufzeit des Leasingverhalt-
nisses oder Nutzungsdauer — abgeschrieben,
sofern nicht hinreichend sicher ist, dass das Eigen-
tum zum Ende des Leasingverhaltnisses auf den
Konzern Ubergeht. Grundstiicke werden nicht

abgeschrieben.

Den planmaRigen und linearen Abschreibungen liegen folgende Nutzungsdauern zugrunde:

Nutzungsdauer in Jahren

Stadion 40
Sonstige Gebaude 20 bis 50
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 7 bis 15

Die Nutzungsdauer und die Abschreibungsmethode werden mindestens zum Ende eines jeden Geschafts-

jahres Uberpruft.



Werthaltigkeitstests

Immaterielle Vermogenswerte sowie Sachanlage-
vermogen weisen ausschlief3lich begrenzte Nut-
zungsdauern auf. Wenn konkrete Anhaltspunkte
vorliegen, werden auf Ebene der einzelnen Vermo-
genswerte Werthaltigkeitstests durchgefuhrt. Eine
Wertminderung wird in Hohe des den erzielbaren
Betrag Ubersteigenden Buchwerts aufwandswirk-
sam erfasst. Der erzielbare Betrag ist der hohere
Betrag aus NettoverauBerungswert und Nutzungs-
wert. Entfallt der Grund flr eine in Vorjahren erfasste
Wertminderung, erfolgt eine Wertaufholung bis

hochstens auf den fortgefihrten Buchwert.

Leasingverhaltnisse
Die Leasingverhaltnisse des Konzerns betreffen ins-
besondere bebaute Grundstiicke sowie geleaste

Betriebs- und Geschaftsausstattung.

Als Leasingnehmer wird ein Nutzungsrecht (right-
of-use asset), das das Recht auf Nutzung des
zugrunde liegenden Vermogenswertes darstellt,
sowie eine Schuld aus dem Leasingverhaltnis, die
die Zahlungsverpflichtung aus den Leasingverhalt-

nissen darstellt, bilanziell erfasst.

Entsprechend der Ausnahmeregelung des IFRS 16
hat sich Borussia Dortmund dazu entschieden,
fortan keine Bilanzierung von Leasingverhaltnissen
mit einer Laufzeit von zwolf Monaten oder weniger
und Vermogenswerten mit einem Betrag von gerin-

gem Wert mehr vorzunehmen.

Die im Rahmen des IFRS 16 zu aktivierenden Nut-
zungsrechte werden am Bereitstellungsdatum des
Nutzungsrechtes zu Anschaffungskosten bewertet
und grundsatzlich mit dem diesem Leasingverhalt-
nis zugrunde liegenden Zinssatz abgezinst. Dieser
Wert wird um kumulierte Abschreibungen und —
sofern geboten — um Wertminderungen reduziert.

Aufgrund der vorliegenden Vertrage ist Borussia
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Dortmund dazu berechtigt, die Nutzung verschiede-
ner Vermogenswerte gegen Zahlung der Leasing-

verpflichtung zu kontrollieren.

Finanzinstrumente

Die Klassen von Finanzinstrumenten nach IFRS
wurden an der Bilanzgliederung ausgerichtet. Eine
Uberleitung der einzelnen Klassen und Bewer-
tungskategorien des IFRS 9 auf die Bilanzposten
nebst Angabe der Zeitwerte der Finanzinstrumente

ist der Ubersicht unter Textziffer 28 zu entnehmen.

Die finanziellen Vermogenswerte im Regelungsbe-
reich des IFRS 9 werden je nach Zweckbestimmung
einer der folgenden Bewertungskategorien zugeord-
net: zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet,
zum beizulegenden Zeitwert mit Wertanderungenim
sonstigen Ergebnis bewertet (FVOCI) sowie zum bei-
zulegenden Zeitwert mit Wertanderungen im Gewinn
oder Verlust bewertet (FVTPL). Die Klassifizierung
von Finanzinstrumenten basiert auf dem Geschafts-
modell, in welchem die Instrumente gehalten wer-
den, sowie der Zusammensetzung der vertraglich
vereinbarten Zahlungsstrome. Die Festlegung des
Geschaftsmodells erfolgt auf Portfolioebene und rich-
tet sich nach der Intention des Managements sowie
den Transaktionsmustern der Vergangenheit. Die
Prifung der Zahlungsstrome erfolgt auf Basis der

einzelnen Instrumente.

Finanzielle Vermogenswerte werden grundsatzlich
bei Ersterfassung zum beizulegenden Zeitwert
bemessen. Transaktionskosten, die direkt dem
Erwerb des finanziellen Vermogenswerts zuzurech-
nen sind, werden in die Erstbewertung mit einbezo-
gen. Bei marktublichen Kaufen und Verkaufen
finanzieller Vermogenswerte erfolgt die Bilanzierung
zum Handelstag. Der bilanzierte Wert entspricht
dem maximalen Ausfallrisiko. Die Folgebewertung
ist abhangig von der Klassifizierung der finanziellen

Vermaogenswerte.

175



BORUSSIA DORTMUND

176

Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes
eines Vermogenswertes oder einer Schuld verwendet
Borussia Dortmund, soweit moglich, am Markt beob-
achtbare Daten. Basierend auf den in den Bewer-
tungstechniken verwendeten Inputfaktoren, werden
die beizulegenden Zeitwerte in unterschiedliche Stu-

fen in der Fair-Value-Hierarchie eingeordnet:

Level 1: Notierte Preise (unbereinigt) auf aktiven
Mdrkten fur identische Vermogenswerte und
Schulden

Level 2: Bewertungsparameter, bei denen es sich
nicht um die in Stufe 1 berticksichtigten, notierten
Preise handelt, die sich aber flir den Vermogens-
wert oder die Schuld entweder direkt (das heif3t
als Preis) oder indirekt (das heif3t als Ableitung
von Preisen) beobachten lassen

Level 3: Bewertungsparameter fiir Vermogens-
werte oder Schulden, die nicht auf beobachtba-

ren Marktdaten beruhen.

Wenn die zur Bestimmung des beizulegenden Zeit-
wertes eines Vermogenswertes oder einer Schuld
verwendeten Inputfaktoren in unterschiedliche Stufen
der Fair-Value-Hierarchie eingeordnet werden kon-
nen, wird die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
in ihrer Gesamtheit der Stufe der Fair-Value-Hierar-
chie zugeordnet, die dem niedrigsten Inputfaktor ent-
spricht, der fir die Bewertung insgesamt wesentlich
ist. Borussia Dortmund erfasst Umgruppierungen
zwischen verschiedenen Stufen der Fair-Value-Hie-
rarchie zum Ende der Berichtsperiode, in der die

Anderung eingetreten ist.

a) zum beizulegenden Zeitwert mit
Wertdanderungen im Gewinn oder Verlust
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte umfas-
sen finanzielle Vermogenswerte, deren Zah-
lungsstrome nicht ausschlief3lich aus Zins- und
Tilgungszahlungen auf den ausstehenden Nomi-
nalbetrag bestehen. Daneben sind hier auch
finanzielle Vermogenswerte enthalten, die
weder dem Geschaftsmodell ,Halten" noch dem

Geschaftsmodell ,Halten und VeraufB3ern” zuge-

b)

c

ordnet wurden. Gewinne oder Verluste aus die-
sen finanziellen Vermogenswerten werden

erfolgswirksam erfasst.

zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Finanzielle Vermogenswerte, die zu fortgefihr-
ten Anschaffungskosten bewertet werden, sind
nichtderivative finanzielle Vermogenswerte mit
vertraglichen Zahlungen, die ausschlieBlich aus
Zins-und Tilgungszahlungen auf den ausstehen-
den Nominalbetrag bestehen und die mit dem
Ziel gehalten werden, die vertraglich vereinbar-
ten Zahlungsstrome zu vereinnahmen, wie z.B.
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
oder Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquiva-
lente (Geschéaftsmodell ,Halten"). Zahlungsmittel
und Zahlungsmittelaquivalente umfassen insbe-
sondere Kassenbestande, Schecks sowie Sicht-
einlagen bei Banken, die nur unwesentlichen

Wertschwankungsrisiken unterliegen.

Nach dem erstmaligen Ansatz werden diese
finanziellen Vermogenswerte zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode abzlglich Wertminderun-
gen bewertet. Gewinne und Verluste werden im
Konzernergebnis erfasst, wenn die Kredite und
Forderungen wertgemindert oder ausgebucht
werden. Die Zinseffekte aus der Anwendung der
Effektivzinsmethode sowie Effekte aus der Wah-
rungsumrechnung werden ebenfalls erfolgs-

wirksam erfasst.

zum beizulegenden Zeitwert mit
Wertdanderungen im sonstigen Ergebnis
bewertete finanzielle Vermogenswerte
Finanzielle Vermogenswerte, die erfolgsneutral
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
sind nichtderivative finanzielle Vermogenswerte
mit vertraglichen Zahlungen, die ausschlieB3lich
aus Zins- und Tilgungszahlungen auf den ausste-
henden Nominalbetrag bestehen und die mit dem
Ziel gehalten werden, sowohl die vertraglich ver-
einbarten Zahlungsstrome zu vereinnahmen als

auch Verkaufe zu tatigen, bspw., um ein definier-



tes Liquiditatsziel zu erreichen (Geschaftsmodell
.Halten und VerduBern“). Diese Kategorie enthalt
auBerdem Eigenkapitalinstrumente, die nicht zu
Handelszwecken gehalten werden und fur die die
Option zur Erfassung von Zeitwertanderungen im

Sonstigen Ergebnis ausgelbt wurde.

Nach der erstmaligen Bewertung werden finan-
zielle Vermogenswerte dieser Kategorie erfolgs-
neutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet,
wobei nicht realisierte Gewinne oder Verluste im
Sonstigen Ergebnis erfasst werden. Mit dem
Abgang von Schuldinstrumenten dieser Katego-
rie werden die Uber das Sonstige Ergebnis
erfassten kumulierten Gewinne und Verluste aus
der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam erfasst. Erhaltene Zinsen aus
finanziellen Vermaogenswerten, die erfolgsneu-
tral zum beizulegenden Zeitwert bewertet wer-
den, werden grundsatzlich als Zinsertrage unter
Anwendung der Effektivzinsmethode erfolgs-
wirksam berlcksichtigt. Zeitwertanderungen von
Eigenkapitalinstrumenten, die erfolgsneutral
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
werden nicht erfolgswirksam erfasst, sondern
bei Abgang in die Gewinnriicklage umgebucht.
Dividenden werden mit Entstehung des Rechts-

anspruchs auf Zahlung erfolgswirksam erfasst.

Wertminderung von finanziellen
Vermogenswerten

Zu jedem Bilanzstichtag wird eine Wertberichtigung
fur finanzielle Vermogenswerte, die nicht erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, erfasst, welche die erwarteten Kreditver-
luste fur diese Instrumente reflektiert. Grundsatz-
lich besteht das Wertminderungsmodell (expected
credit loss) aus drei Stufen: Es wird eine Risikovor-
sorge fur die erwarteten Zwolf-Monats-Kreditver-
luste gebildet (Stufe 1) oder aber Uber die Laufzeit,
sofern sich das Kreditrisiko seit dem erstmaligen
Ansatz signifikant erhoht hat (Stufe 2), oder, falls
eine beeintrachtigte Bonitat vorliegt (Stufe 3). Die

Bonitat wird als beeintrachtigt angesehen, sobald
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objektive substanzielle Hinweise, wie etwa erheb-
liche finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners,
die Kenntnis von der Beantragung der Insolvenz
oder die Uberflligkeit, vorliegen. Erscheint der Ver-
mogenswert als uneinbringlich, wird er einschlief3-

lich der Wertberichtigung ausgebucht.

Ausbuchung finanzieller Vermogens-
werte und finanzieller Schulden

Finanzielle Vermodgenswerte

Ein finanzieller Vermogenswert wird ausgebucht,
wenn die vertraglichen Rechte auf Zahlungsmittel-
zuflisse aus dem Vermogenswert auslaufen oder
der finanzielle Vermogenswert ubertragen wird.
Letzteres ist dann der Fall, wenn alle wesentlichen
Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum an dem
Vermogenswert verbunden sind, tbertragen werden
oder die Verfligungsmacht tiber den Vermaogenswert

abgegeben wird.

Finanzielle Schulden

Eine finanzielle Schuld wird ausgebucht, wenn die
dieser Schuld zugrunde liegende Verpflichtung
erflllt, geklndigt oder erloschen ist. Wird eine beste-
hende finanzielle Schuld durch eine andere finan-
zielle Schuld desselben Kreditgebers mit substanziell
verschiedenen Vertragsbedingungen ausgetauscht
oder werden die Bedingungen einer bestehenden
Schuld wesentlich geandert, wird ein solcher Aus-
tausch oder eine solche Anderung als Ausbuchung
der urspriinglichen und Ansatz einer neuen Schuld
behandelt. Die Differenz zwischen den jeweiligen

Buchwerten wird im Periodenergebnis erfasst.

Finanzielle Vermogenswerte und Schulden werden
gegeneinander aufgerechnet; und der Nettosaldo
wird in der Konzernbilanz ausgewiesen, wenn ein
Unternehmen a) einen Rechtsanspruch auf Verrech-
nung hat und b) beabsichtigt, den Ausgleich auf Net-
tobasis durchzuflihren oder mit Verwertung des
betreffenden Vermogenswertes die dazugehorige

Verbindlichkeit abzulosen.
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Latente Steuern

Latente Steuern werden fir alle temporaren Diffe-
renzen zwischen der Steuerbasis der Vermogens-
werte/Verbindlichkeiten und ihren Buchwerten im
IFRS-Abschluss (sogenannte Verbindlichkeiten-
Methode) angesetzt. Wenn jedoch im Rahmen einer
Transaktion, die keinen Unternehmenszusammen-
schluss darstellt, eine latente Steuer aus dem erst-
maligen Ansatz eines Vermogenswerts oder einer
Verbindlichkeit entsteht, die zum Zeitpunkt der Trans-
aktion weder einen Effekt auf den bilanziellen noch
auf den steuerlichen Gewinn oder Verlust hat, unter-
bleibt die Steuerabgrenzung sowohl zum Zeitpunkt

des Erstansatzes als auch danach.

Latente Steuern werden in dem Umfang angesetzt,
in dem es wahrscheinlich ist, dass ein zu versteu-
ernder Gewinn verflgbar sein wird, gegen den die
temporare Differenz verwendet werden kann. Aktive
latente Steuern werden auch gebildet fir steuerliche
Verlustvortrage, die in Folgejahren genutzt werden
konnen, soweit ihre Realisierung mit hinreichender

Sicherheit gewahrleistet ist.

Latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die
direkt im Sonstigen Ergebnis erfasst sind, werden

ebenfalls dort erfasst.

Aktive und passive latente Steuern werden miteinan-
der verrechnet, wenn der Konzern einen einklagba-
ren Anspruch auf Aufrechnung der tatsachlichen
Steuererstattungsanspriiche gegen tatsachliche
Steuerschulden hat und diese sich auf Ertragsteuern
desselben Steuersubjekts beziehen, die von dersel-
ben Steuerbehorde erhoben werden.

Die Bewertung aktiver und passiver latenter Steuern
erfolgt auf Grundlage der am Bilanzstichtag durch
den Bundestag verabschiedeten und den Bundesrat
ratifizierten Steuergesetze mit einem Ertragsteuer-
satz von 32,81 Prozent (Vorjahr 32,81 Prozent).

Vorréte

Bei den Vorraten handelt es sich im Wesentlichen
um die Warenbestande der Tochtergesellschaft BVB
Merchandising GmbH. Die Bewertung erfolgt zu
Anschaffungskosten, vermindert um individuelle

Wertabschlage fur schwer verwertbare Waren.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente
Zu den Zahlungsmitteln zahlen Barmittel, Schecks
sowie Guthaben bei Kreditinstituten. Zahlungsmit-
telaquivalente sind kurzfristige, auflerst liquide
Finanzinvestitionen, die jederzeit oder innerhalb
eines Zeitraums von hochstens drei Monaten in
bestimmte Zahlungsmittelbetrage umgewandelt
werden konnen und nur unwesentlichen Wert-
schwankungsrisiken unterliegen. Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente werden bei Zugang zum
beizulegenden Zeitwert und in Folgeperioden zu fort-

geflihrten Anschaffungskosten bewertet.

Stammaktie
Die der Emission von Stammaktien unmittelbar zure-
chenbaren Kosten werden als Abzug vom Eigenka-

pital (gegebenenfalls netto nach Steuern) erfasst.

Eigene Anteile

Der gesamte fur den Erwerb der eigenen Anteile
gezahlte Betrag wird in einem Abzugsposten vom
Eigenkapital erfasst. Die Gesellschaft hat das Recht,
von ihr erworbene Anteile zu einem spateren Zeit-
punkt wieder auszugeben. Ein Uber die Anschaffungs-
kosten hinausgehender WeiterveraufBerungserlos
wird in die Kapitalriicklage eingestellt, Mindererlose

kirzen die Gewinnrucklagen.

Riickstellungen

Eine Ruckstellung ist dann anzusetzen, wenn aus
einem Ereignis der Vergangenheit eine gegenwartige
rechtliche oder faktische Verpflichtung entstanden
ist, die wahrscheinlich zu einem Mittelabfluss fuhrt,
und die voraussichtliche Hohe der Verpflichtung ver-
lasslich geschatzt werden kann.

Anwendung findet dieses Vorgehen im Konzern bei
der Ruckstellung fur Prozess- und Haftungsrisiken.
Hierzu sind Annahmen zu treffen, die zur Bestim-
mung der Haftungswahrscheinlichkeit, der Hohe der
Inanspruchnahme und der Prozessdauer herange-

zogen werden.

Die gebildeten und bewerteten Rickstellungen fir
Prozess- und Haftungsrisiken sind mit Unsicherheiten
verbunden. Insbesondere kann der Ausgang rechtli-
cher Verfahren nur schwer prognostiziert werden.

Daher erfolgt die Bewertung mit der bestmaoglichen



Schatzung der Schuld und wird zum wahrscheinlichs-
ten Betrag angesetzt, der zur Erflllung der Verpflich-

tung am Abschlussstichtag erforderlich ist.

Finanzverbindlichkeiten

Die Finanzverbindlichkeiten im Regelungsbereich
des IFRS 9 werden der Kategorie .Ubrige finanzielle
Schulden” (Other Financial Liabilities) zugeordnet.
Diese werden, einschlieBlich aufgenommener Kre-
dite, erstmalig zum beizulegenden Zeitwert unter
Einschluss von Transaktionskosten erfasst, welche
direkt der Emission der finanziellen Schulden zuzu-
rechnen sind. Im Rahmen der Folgebewertung wer-
den die Ubrigen finanziellen Schulden gemaR der
Effektivzinsmethode zu fortgeflihrten Anschaffungs-
kosten bewertet, wobei der Zinsaufwand entspre-
chend dem Effektivzinssatz erfasst wird. Bezuglich
der Gestellung von Sicherheiten und weiterer Anga-
ben zu den Finanzverbindlichkeiten sei auf die Text-

ziffern 11, 12, 13 und 24 ff. verwiesen.

Rechnungsabgrenzungsposten

Zur periodischen Abgrenzung geleisteter Zahlungen
werden aktive und passive Rechnungsabgren-
zungsposten gebildet und linear Uber die Laufzeit

abgegrenzt.

Art des Produktes /

der Dienstleistung
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Ertrags- und Aufwandsrealisierung

Der Umsatz wird auf Grundlage der in einem Vertrag
mit einem Kunden festgelegten Gegenleistung
gemessen. Der Konzern erfasst Erlose, wenn er die
Verflgungsgewalt Uber ein Gut oder eine Dienstleis-

tung an einen Kunden ubertragt.

Die Erlose aus Transfergeschaften, die aus
der gewohnlichen Geschaftstatigkeit resultieren,
werden zum Zeitpunkt des Erloschens der Spiel-
berechtigung in den Umsatzerlosen ausgewiesen.
Die mit der Transfertatigkeit in Zusammenhang
stehenden Aufwendungen wie Buchwertabgange
und VerauBerungsnebenkosten werden als Sonstige

betriebliche Aufwendungen ausgewiesen.

Zinsertrage und -aufwendungen werden perioden-
gerecht unter Berucksichtigung der ausstehenden
Darlehenssumme und des anzuwendenden Effek-
tivzinssatzes abgegrenzt. Der Effektivzinssatz ist der
Kalkulationszinssatz, mit dem die geschatzten kinf-
tigen Ein-und Auszahlungen uber die erwartete Lauf-
zeit des Finanzinstruments oder gegebenenfalls eine
kirzere Periode exakt auf den Nettobuchwert des
finanziellen Vermogenswertes oder der finanziellen

Verbindlichkeit abgezinst werden.

Betriebliche Aufwendungen werden mit Inanspruch-
nahme der Leistung bzw. zum Zeitpunkt ihrer Ver-

ursachung ergebniswirksam.

Im Wesentlichen

Erlosrealisation nach IFRS 15

Erlosrealisation nach IAS 18

Spielbetrieb Ticketeinnahmen Erfassung der Erlose Zeitpunktbezogen - Erfassung der Erlose Zeitpunktbezogen
Zeitpunkt des Spiels. - Zeitpunkt des Spiels.
Werbung Sponsorenvertrage Erfassung der Erlose Zeitraumbezogen Erfassung der Erlose Zeitraumbezogen

gem. der Vertragslaufzeit - sportliche
Erfolgspramien Zeitpunktbezogen.

gem. der Vertragslaufzeit- sportliche
Erfolgspramien Zeitpunktbezogen.

TV-Vermarktung

zentrale nationale/
internationale TV-
Vermarktung

Erfassung der Erldse Zeitraumbezogen -
sportliche Erfolgspramien Zeitpunkt-
bezogen.

Erfassung der Erlose Zeitraumbezogen
- sportliche Erfolgspramien Zeitpunkt-
bezogen.

Transfergeschafte

Dienstleistungen
zur Aufhebung des
Vertrages

Erfassung der Erlose Zeitpunktbezogen.

Erfassung der Erlése Zeitpunktbezogen.

Merchandising

Verkauf von Fanar-
tikeln/Gewé&hrung
von Lizenzen

Erfassung der Erlose Zeitpunktbezogen:
Fanartikel. Zeitraumbezogen: Lizenzen
gem. der Vertragslaufzeit

Erfassung der Erlose Zeitpunktbezogen:
Fanartikel. Zeitraumbezogen: Lizenzen
gem. der Vertragslaufzeit

Conference Catering, mit Spieltagsbezug

Sonstige

Erfassung der Erlose Zeitpunktbezogen.

Erfassung der Erlose Zeitpunktbezogen.
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Finanzrisikomanagement

Die Finanzierung des Konzerns erfolgt Uberwiegend
durch langfristige Finanzierungsleasingverhaltnisse,
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie im Voraus bezahlte Dauerkarten und Sponso-
rengelder. Die sich hieraus ergebenden Risiken
umfassen Marktwertrisiken (zinsbedingte Cashflow-
Risiken), Liquiditatsrisiken und Kreditrisiken. Nen-
nenswerten Wahrungsrisiken ist der Konzern
hingegen nicht ausgesetzt. Im Folgenden werden die
Verfahren zur Steuerung der einzelnen Risikoarten

dargestellt.

Zinsanderungsrisiken

Der Konzern unterlag bis September 2017 Zinsan-
derungsrisiken aufgrund variabel verzinslicher Dar-
lehen, die durch geeignete Zinssicherungsinstrumente
abgesichert werden. Das Risikocontrolling Uberwacht
fortlaufend das Zinsanderungsrisiko mit geeigneten
Instrumenten und Methoden und berichtet regelmafig
der Geschaftsfiihrung Uber die aktuellen Entwick-
lungen. Ziel der Risikostrategie ist es, die Risiken
aus Zinsanderungen zu begrenzen bzw. zu elimi-
nieren. Die Strategie sieht hierfir ausdricklich den
Einsatz geeigneter derivativer Finanzinstrumente

zur Risikoabsicherung vor.

Sensitivitdtsanalyse (Zinsdnderungsrisiko)

In die Sensitivitatsanalyse werden alle Zinsswap-
geschafte und variabel verzinslichen Darlehen ein-
bezogen. Borussia Dortmund hat jedoch zum
30. September 2017 entschieden, von der geplanten
Bankenfinanzierung des Ankaufs abzusehen. Durch
den Wegfall des Grundgeschaftes wurde die Siche-
rungsbeziehung zum Stichtag beendet und die

Erstellung einer Sensitivitatsanalyse entfallt.

Liquiditatsrisiko

Der Konzern Uberwacht laufend das Risiko mogli-
cher Liquiditatsengpasse unter Bericksichtigung
der voraussichtlichen Falligkeiten der Finanzver-
bindlichkeiten sowie der erwarteten Cashflows aus
der operativen Geschaftstatigkeit. Etwaigen Liqui-
ditatsrisiken wird durch eine weitestgehend lang-

fristige Finanzierung entgegengewirkt. Es erfolgt

eine laufende Uberwachung der kurzfristig falligen
Finanzierungsanteile mit den entsprechenden
Unternehmensplanungen. Bezlglich der Falligkeiten
vertraglicher Zahlungsstrome verweisen wir auf
Textziffer 27.

Kreditrisiko

Der Konzern schlief3t Geschafte ausschlieBlich mit
kreditwurdigen Dritten ab. Kreditrisikokonzentratio-
nen konnen im Rahmen eines Spielertransfers sowie
aus langfristigen Sponsorenvertragen entstehen.
Solche Risikokonzentrationen werden im Rahmen
der laufenden Geschaftstatigkeit iberwacht.

Das maximale Kreditrisiko bei Ausfall eines Kontra-
henten entspricht dem Buchwert dieser Instrumente.

Vergleiche hierzu Textziffer 24.

Wesentliche Ermessens-
entscheidungen und Schatzungen

Die Erstellung des Konzernabschlusses in Uberein-
stimmung mit den IFRS verlangt vom Management
Ermessensentscheidungen, Schatzungen und
Annahmen, die die Anwendung von Rechnungsle-
gungsmethoden und die ausgewiesenen Betrage der
Vermogenswerte, Schulden, Ertrage und Aufwen-
dungen betreffen. Tatsachliche Ergebnisse konnen
von diesen Schatzungen abweichen.

Schatzungen und zugrunde liegende Annahmen wer-
den laufend tberpriift. Uberarbeitungen der rech-
nungslegungsbezogenen Schatzungen werden in der
Periode, in der die Schatzungen Uberarbeitet werden,
und in allen betroffenen zukiinftigen Perioden erfasst.
Informationen uUber bedeutende Ermessensent-
scheidungen bei der Anwendung der Rechnungsle-
gungsmethoden, die wesentlich sind fir die im
Konzernabschluss erfassten Betrage, sind in den
nachstehenden Anhangangaben enthalten.

Zum Sachanlagevermogen finden sich nahere Anga-
benin den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.
Nahere Angaben zum Leasing finden sich in den Text-
ziffern 2und 11.

Angaben zu den latenten Steuern finden sich u. a. in
der Textziffer 22 sowie in den Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden.



Die Einbringlichkeit von Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen wird auf Basis der geschatzten Wahr-
scheinlichkeit des Ausfalls beurteilt. Uberfallige For-
derungen werden mit individuell ermittelten Pro-
zentsatzen einzelwertberichtigt. Bei einer Verschlech-
terung der Finanzlage unserer Vertragspartner kann
der Umfang der tatsachlich vorzunehmenden Aus-
buchungen den Umfang der realisierten Wertbe-
richtigungen Ubersteigen, was sich nachteilig auf die
Ertragslage auswirken konnte. Bezlglich der Buch-

werte verweisen wir auf Textziffer b.

Nahere Angaben zu Ruckstellungen finden sich in
Textziffer 10.

Fir steuerliche Verlustvortrage werden in dem
Umfang aktive latente Steuern angesetzt, in dem es
wahrscheinlich ist, dass hierflr zu versteuerndes
Einkommen verfligbar sein wird, sodass die Verlust-
vortrage tatsachlich genutzt werden konnen. Fur die
Ermittlung der in diesem Zusammenhang zu akti-
vierenden latenten Steuern trifft die Unternehmens-
leitung wesentliche Annahmen hinsichtlich des
erwarteten Eintrittszeitpunkts und der Hohe des
kunftig zu versteuernden Einkommens. Die Wahr-
scheinlichkeit einer Inanspruchnahme wurde auf
Basis einer Vierjahresplanung beurteilt.

Die Aufstellung der Abschlusse, die in Einklang mit
den IFRS stehen, erfordert Ermessensentscheidun-
gen. Samtliche Ermessensentscheidungen werden
fortlaufend neu bewertet und basieren auf Erfahrun-
gen und Erwartungen hinsichtlich zuklnftiger Ereig-
nisse, die unter den gegebenen Umstanden verninftig

erscheinen.

KONZERNABSCHLUSS
vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Segmentberichterstattung

Borussia Dortmund verfligt Uber vier berichtspflich-
tige Segmente, die den wesentlichen Teil des Gesamt-
konzerns ausmachen. Es handelt sich zum einenum
die Borussia Dortmund GmbH & Co. KGaA, die sich
mit dem Betrieb des FuBballsports einschlief3lich des
ProfifuBballs und der Nutzung der damit verbundenen
Einnahmepotenziale wie Transfergeschafte, Catering,
TV-Vermarktung, Werbung und Spielbetrieb beschaf-
tigt. Das zweite Segment betrifft das davon getrennte
Merchandising-Geschaft, das von der rechtlich selbst-
standigen BVB Merchandising GmbH ausgetibt wird.
Auch die 100%-igen Konzerntdochter BVB Event &
Catering GmbH sowie die besttravel dortmund GmbH
werden als berichtspflichtiges Segment geflihrt.
Die BVB Event & Catering GmbH ist zustandig fur die
Durchflhrung von Stadiontouren, die Erbringung und
Vermittlung von Personaldienstleistungen fur Ver-
anstaltungen sowie die Planung und Organisation,
Bewirtschaftung, Ausrichtung und Durchflihrung von
Veranstaltungen aller Art und von Catering fir diese
im eigenen Namen oder im Namen Dritter.

Die besttravel dortmund GmbH ist zustandig fur die
Vermittlung von Flug-, Bahn- und Schiffsreisen sowie
von Pauschalreisen von Reiseveranstaltern an Pri-
vatkunden. AufBerdem werden Veranstaltungen wie
Sportreisen, Tagungen und Incentivereisen organi-
siert und durchgefuhrt sowie Hotelibernachtungen
und Mietwagen vermittelt.

Die interne Berichterstattung erfolgt auf Basis der
Rechnungslegungsvorschriften des deutschen Han-
delsrechts (HGB).
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Segmentberichterstattung
- - |

Borussia BVB Merchandising BVB Event & besttravel

Dortmund KGaA GmbH Catering GmbH dortmund GmbH Gesamt
in TEUR 2018/2019 2017/2018* 2018/2019 2017/2018  2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018*
Gesamtumsatzerlose 446.030 494.972 31.156 30.469 19.864 16.252 1.727  1.785 498.777 543.478
davon Umsatzerlose
Spielbetrieb 44.659  42.322 0 0 0 0 0 0 44.659  42.322
davon Umsatzerlose Werbung ~ 96.846  93.994 0 0 0 0 0 0 96.846  93.994
davon Umsatzerlose
TV-Vermarktung 167.349 122.293 0 0 0 0 0 0 167.349 122.293
davon Umsatzerlose
Transfergeschafte 120.204 222.733 0 0 0 0 0 0 120.204 222.733
davon Umsatzerlose
Merchandising 0 0 31.156  30.469 0 0 0 0 31.156  30.469
davon Umsatzerlose
Conference Catering, Sonstige  16.972  13.630 0 0 19.864  16.252 1.727 1.785 38.563  31.667
Gesamtumsatzerlose 446.030 494.972 31.156 30.469 19.864 16.252 1.727  1.785 498.777 543.478
davon Externe Umsatze 444.603  493.550 29.989  29.499 13.768  10.902 1.163 1.204  489.523 535.155
davon Interne Umsatze 1.427 1.422 1.167 970 6.096 5.350 564 581 9.254 8.323
Finanzergebnis 3.303 -690 0 1 0 0 -4 -4 3.299 -693
Gewinnanteil aus Beteiligungen 0 0 0 0 0 0 0 0
davon aus Gewinnabfiihrung 5.016  3.283 0 0 0 0 0 0 5.016 3.283
Zinsergebnis -1.713 -3.973 0 1 0 0 -4 -4 -1.717 -3.976
davon Zinsaufwand -2.716  -4.524 0 0 0 0 -4 -4 -2.720  -4.528
davon Zinsertag 1.003 551 0 1 0 0 0 0 1.003 552
Abschreibungen -90.637 -88.425 -1.767  -1.753 -34 -30 -14 0 -92.452 -90.208
Segmentergebnis vor Steuern** 22.330  26.053 1.241 288 2.758 1.761 948 1.044 27.277  29.146
Investitionen 139.035 138.539 243 266 7 56 118 1 139.403 138.862
Segmentvermogen*** 513.706 496.453 14.562 17.181 4.811 3.984 1.117 2.403  534.196 520.021
Segmentschulden 124.188 127.260 3.681 6.300 4786  3.959 973 2.259  133.628 139.778
Nach der Equity-Methode
bilanzierte Finanzanlagen 96 96 0 0 0 0 0 0 96 96
Ergebnis aus Beteiligungen
an assoziierten Unternehmen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

* Veranderung der Vorjahresposten. Vergleiche auch Konzernanhang, Korrektur gemaf IAS 8.
** Vor Ergebnisabfiihrung/-ibernahme.
*** |m Segment der KGaA inklusive TEUR 21.034 (Vorjahr TEUR 31.072) zur VerauBerung gehaltene Vermdgenswerte.

182



KONZERNABSCHLUSS
vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Eine Uberleitung der Segmentumsitze, des Segmentergebnisses vor Steuern, des Segmentvermdgens und der Segmentschulden sowie

anderer wesentlicher Posten ist den nachfolgenden Tabellen zu entnehmen.

Gesamt Andere Anpassungen Konzernabschluss
in TEUR 2018/2019 2017/2018* 2018/2019 2017/2018* 2018/2019 2017/2018*
Gesamtumsatzerlose 498.777 543.478 -9.253 -7.435 489.524 536.043
davon Umsatzerlose
Spielbetrieb 44,659 42.322 0 0 44.659 42.322
davon Umsatzerlose Werbung 96.846 93.994 -33 -32 96.813 93.962
davon Umsatzerlose
TV-Vermarktung 167.349 122.293 0 0 167.349 122.293
davon Umsatzerldse
Transfergeschafte 120.204 222.733 0 0 120.204 222.733
davon Umsatzerlose
Merchandising 31.156 30.469 -1.167 -970 29.989 29.499
davon Umsatzerlose
Conference Catering, Sonstige 38.563 31.667 -8.053 -6.433 30.510 25.234
Gesamtumsatzerlose 498.777 543.478 -9.253 -7.435 489.524 536.043
davon Externe Umsatze 489.523 585N(SS 1 888 489.524 536.043
davon Interne Umsatze 9.254 8.323 -9.254 -8.323 0 0
Finanzergebnis 3.299 -693 -4.991 -3.630 -1.692 -4.323
Gewinnanteil aus Beteiligungen 0 0 13 13 13 13
davon aus Gewinnabfiihrung 5.016 3.283 -5.016 -3.283 0 0
Zinsergebnis -1.717 -3.976 12 -360 -1.705 -4.336
davon Zinsaufwand -2.720 -4.528 588 -360 -2.132 -4.888
davon Zinsertrag 1.003 552 -576 0 427 552
Abschreibungen -92.452 -90.208 -30 -8.124 -92.482 -98.332
Segmentergebnis vor Steuern** 27.277 29.146 -5.468 5.505 21.809 34.651
Investitionen 139.403 138.862 504 4.178 139.907 143.040
Segmentvermogen*** 534.196 520.021 -34.125 -34.409 500.071 485.612
Segmentschulden 133.628 139.778 11.524 2.249 145.152 142.027
Nach der Equity-Methode
bilanzierte Finanzanlagen 96 96 226 213 322 309
Ergebnis aus Beteiligungen
an assoziierten Unternehmen 0 0 13 13 13 13

* Verdnderung der Vorjahresposten. Vergleiche auch Konzernanhang, Korrektur gemafs IAS 8.
** Vor Ergebnisabfiihrung/-tibernahme.
*** |m Segment der KGaA inklusive TEUR 21.034 (Vorjahr TEUR 31.072) zur VerauBerung gehaltene Vermdgenswerte.

183



BORUSSIA DORTMUND

Die Anpassungen im Zinsaufwand ergeben sich Segmentergebnisses vor Steuern, des Segment-
aus dem Ausweis von Leasingvertragen als Finan- vermogens und der Segmentschulden ergibt sich
zierungsleasing. Eine detaillierte Uberleitung des aus folgender Darstellung:

Segmentergebnis vor Steuern Segmentvermogen Segmentschulden

in TEUR 2018/2019 2017/2018*  2018/2019 2017/2018* 2018/2019 2017/2018*
Gesamtsumme der Segmente 27.277 29.146 534.196 520.021 133.628 139.778
Gewinne Ubriger Gesellschaften 114 219 0 0 b4 0
Sonstige IFRS-Anpassungen -7.469 2.386 -3.098 0 2.679 0
IAS 8 Anpassungen 0 2.900 0 7.281 0 0
IFRS 16 Anpassungen 417 0 9.258 0 11.508 0
IFRS 9 Anpassungen 604 0 7 0 0 0
IFRS 15 Anpassungen 21 0 21 0 37 0
Konsolidierung Finanzanlagen 0 0 -11.596 -13.606 0 0
Stadiongebaude zzgl. sonst. Werte 845 0 -28.717 -28.084 0 0
Sonstige Konsolidierung 0 0 0 0 -2.744 2.249

21.809 34.651 500.071 485.612 145.152 142.027

* Veranderung der Vorjahresposten. Vergleiche auch Konzernanhang, Korrektur gemaf IAS 8.

Diein IFRS 8.34 genannte 10-Prozent-Grenze wurde TEUR 265.065). Die Zuordnung der Erlspositionen
im Segment ,KGaA" mit drei Kunden in Gesamthohe ist der folgenden Tabelle zu entnehmen:
von TEUR 232.212 Gberschritten (Vorjahr drei Kunden

Borussia BVB Merchandising BVB Event & besttravel
Dortmund KGaA GmbH Catering GmbH dortmund GmbH Gesamt

in TEUR 2018/2019 2017/2018  2018/2019 2017/2018  2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018
Gesamtumsatzerlose

der 10%-Grenze 232.212 265.065 0 0 0 0 0 0 232.212 265.065
davon Spielbetrieb 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
davon Werbung 50 50 0 0 0 0 0 0 50 50
davon TV-Vermarktung 166.220 90.558 0 0 0 0 0 0 166.220 90.558
davon Transfergeschéfte 64.077 173.189 0 0 0 0 0 0 64.077 173.189
davon Merchandising 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
davon Conference,

Catering, Sonstige 1.865 1.268 0 0 0 0 0 0 1.865 1.268
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Derivative Finanzinstrumente

Zur Begrenzung des Wahrungsrisikos bestand zum
30. Juni 2018 eine Kurssicherung fir anstehende
Zahlungsstrome in Fremdwahrung aus dem opera-
tiven Geschaft der BVB Merchandising GmbH, welche
im zu berichtenden Geschaftsjahr ausgelaufen ist.
Mit Devisentermingeschaften wurden Materialein-
kaufe in Fremdwahrung abgesichert. Die Kurssi-
cherung betraf im Berichtszeitraum ausschlieB3lich
den US-Dollar. Bewertet wurden die Devisenter-
mingeschafte durch Diskontierung des Future Value
aufdas Valutadatum mit laufzeitabhangigen Zinsen
(Barwertmethode); die Bewertung wird durch
Berechnungen der Bank nachgewiesen. Die Devi-
sentermingeschafte werden gemaf IFRS 13.72 ff.
nach Levelmatrix Stufe 2 klassifiziert, weil fur die
Bewertung herangezogene Inputparameter (Zins-
kurven sowie US-Dollar-Terminkurse) am Markt
beobachtbar sind. Fur die Fair-Value-Bewertung
werden keine eigenen Schatzungen vorgenommen

und keine eigenen Annahmen getroffen.

KONZERNABSCHLUSS
vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Fur die okonomische Sicherungsbeziehung der
kinftigen Einkaufsgeschafte wird kein Hedge Accoun-
ting angewendet, sodass die Marktwertanderungen

der Derivate im Gewinn oder Verlust erfasst werden.

Der Marktwert zum 30. Juni 2019 in Hohe von
TEUR 0 (Vorjahr TEUR 33) wurde als sonstige finan-

zielle Verbindlichkeit erfasst.

Die Buchwerte der finanziellen Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten im Anwendungsbereich von
IFRS 7 stimmen grundsatzlich mit ihren beizule-
genden Zeitwerten Uberein. Abweichungen gibt es
bei den Transferforderungen aus Factoring mit
TEUR 270, langfristigen Verbindlichkeiten aus Lea-
sing mit TEUR 582 und den kurzfristigen Verbind-
lichkeiten aus Leasing mit TEUR 36.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

(1) Immaterielle Vermogenswerte

in TEUR 30.06.2019 30.06.2018*
Spielerwerte 161.412 119.441
Gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte 2.298 901

163.710 120.342

* Veranderung der Vorjahresposten. Vergleiche auch Konzernanhang, Korrektur gemaf IAS 8.

Als Immaterielle Vermogenswerte werden entgelt- tragslaufzeit der wesentlichen Spielerwerte betragt
lich erworbene Spielerwerte und EDV-Software zum Bilanzstichtag 3,07 Jahre (30. Juni 2018
ausgewiesen. Die gewichtete verbleibende Ver- 3,45 Jahre).

Die Entwicklung der Immateriellen Vermogenswerte stellt sich wie folgt dar:
_______________________________________________________________________________________________|]
Gewerbliche

Schutzrechte und
in TEUR Spielerwerte ahnliche Rechte Summe

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand 01. Juli 2017 246.648 2.474 249122
Zugange 134.084 346 134.430
Abgange 89.708 0 89.708
Umgliederung in als zur VerauBerung

gehaltene Vermogenswerte 87.285 0 87.285
Stand 30. Juni 2018* 203.739 2.820 206.559
Zugange 130.435 1.739 132.174
Abgange 11.278 458 11.736
Umgliederung in als zur VerauBerung

gehaltene Vermogenswerte 46.388 0 46.388
Stand 30. Juni 2019 276.508 4.101 280.609

Abschreibungen

Stand 01. Juli 2017 92.110 1.631 93.741
Zugange 86.888 288 87.176
Abgange 38.487 0 38.487
Umgliederung in als zur VerauBerung

gehaltene Vermogenswerte 56.213 0 56.213
Stand 30. Juni 2018* 84.298 1.919 86.217
Zugange 71.642 342 71.984
Abgange 8.788 458 9.246
Umgliederung in als zur VerauBerung

gehaltene Vermdgenswerte 32.056 0 32.056
Stand 30. Juni 2019 115.096 1.803 116.899
Buchwerte

Stand 01. Juli 2017 154.538 843 155.381
Stand 30. Juni 2018* 119.441 901 120.342
Stand 30. Juni 2019 161.412 2.298 163.710

* Veranderung der Vorjahresposten. Vergleiche auch Konzernanhang, Korrektur geman IAS 8.
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(2] Sachanlagen

KONZERNABSCHLUSS
vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

in TEUR

30.06.2019 30.06.2018

Grundstilicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten

einschlieflich der Bauten auf fremden Grundstiicken 156.013 158.897
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 27.988 21.796
184.001 180.693

Das Sachanlagevermogen im Wesentlichen das Sta-
dion, die BVB FanWelt, das Grundstlck Rheinland-
damm mit dem darauf befindlichen Verwaltungs-
gebaude sowie das Grundstick Strobelallee 81.
Weitere Bestandteile sind die Einrichtungen des
Trainingsgelandes Dortmund-Brackel, des Jugend-
hauses, der FuB3ballakademie, der Gastronomiebauten
im Stadion und der Hauptverwaltung sowie deren
Gegenstande, die zur Betriebs- und Geschaftsaus-

stattung gehoren.

Im aktuellen Geschaftsjahr wurden Investitionen
am Trainingsgelande Dortmund-Brackel, im SIGNAL
IDUNA PARK sowie im Verwaltungsgebdude getatigt.
Am Trainingsgelande Dortmund-Brackel wurden
unter anderem Modernisierungsmafnahmen an be-
reits bestehenden Spielflachen vorgenommen sowie
Investitionen in technische Ausstattung getatigt, um
die Trainingsvoraussetzungen zu verbessern. Im
Zuge des Projekts ,Erweiterung Trainingszentrum
BVB" wurden ein Grundstiick an der Saint-Barbara-
Allee erworben und eine zusatzliche Spielflache in

Dortmund-Brackel errichtet.

Im SIGNAL IDUNA PARK wurden verschiedene
Ebenen instand gesetzt und medizinische Raum-
lichkeiten installiert. Weiterhin wurde in die Sicher-
heitsbereiche des Stadions, in den Ausbau der Gas-
tronomiebereiche sowie in die Modernisierung der

Flutlichtbeleuchtung im Stadion investiert.

Im Verwaltungsgebaude am Rheinlanddamm wurden
nach dem Kauf im letzten Geschaftsjahr diverse
UmbaumafBnahmen durchgefihrt, um das Arbeits-

umfeld effizienter zu gestalten.

Die im Rahmen eines Leasingverhaltnisses aktivierten
Sachanlagen betreffen Gebaude und sonstige Ein-
richtungen (z. B. Spielfelder und AuBenanlagen) des
Trainingsgelandes Dortmund-Brackel, das Jugend-
haus sowie die WLAN-Anlage im SIGNAL IDUNA
PARK. Zusatzlich wurden durch die Neuanwendung
des IFRS 16 die Fanshops von Borussia Dortmund

aktiviert.

Zum 30. Juni 2019 sind folgende Nutzungsrechte in

den korrespondierenden Bilanzposten enthalten:

Nettobuchwerte

in TEUR 30.06.2019
Gebaude 7.077
Betriebs- und Geschaftsausstattung 2.181
9.258
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188

In den Nutzungsrechten sind Vermogenswerte ent-
halten, die bis zum 30. Juni 2018 nach IAS 17 im
Rahmen des Finanzierungsleasings bilanziert wur-
den. Das Vorjahr wies Nettobuchwerte in Hohe
von TEUR 6.028 aus, davon entfallen TEUR 3.931
auf Gebaude und TEUR 2.097 auf Betriebs- und

Geschaftsausstattung.

Die korrespondierenden Verbindlichkeiten gegentber
dem Leasinggeber werden, unter Berticksichtigung
bereits geleisteter Zahlungen, als kurz- und langfris-

tige Verbindlichkeiten aus Leasing ausgewiesen.

Die Nutzungsrechte wurden im Berichtszeitraum mit
TEUR 3.063 abgeschrieben. Diese Aufwendungen

sind in der Position Abschreibungen enthalten.

Die Zinsaufwendungen fur Leasingverbindlichkeiten
beliefen sich auf TEUR 599 und sind in der Konzern-
gesamtergebnisrechnung im Posten Finanzierungs-

aufwendungen enthalten.

Furdas Trainingsgelande Dortmund-Brackel besteht
eine Kaufoption zum Zeitpunkt der Beendigung des

Leasingverhaltnisses im Jahre 2023.

Im Wesentlichen sind alle mit dem Eigentum an den
Leasinggegenstanden verbundenen Risiken und

Chancen auf Borussia Dortmund Gbergegangen.

Die Entwicklung des Sachanlagevermaogens stellt sich wie folgt dar:

Grundstiicke,

grundstiicksgleiche Andere Anlagen,

Rechte einschlieflich Betriebs-

der Bauten auf frem- und Geschafts-
in TEUR den Grundstiicken ausstattung Summe
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand 30. Juni 2017 249.921 60.815 310.736
Zugange 4474 3.169 7.643
Abgange 259 384 643
Stand 30. Juni 2018 254.136 63.600 317.736
Zugange 2.887 13.843 16.730
Abgange 0 736 736
Stand 30. Juni 2019 257.023 76.707 333.730
Abschreibungen
Stand 30. Juni 2017 89.267 36.805 126.072
Zugange 5.972 5.184 11.156
Abgange 0 185 185
Stand 30. Juni 2018 95.239 41.804 137.043
Zugange 5.771 7.052 12.823
Abgange 0 137 137
Stand 30. Juni 2019 101.010 48.719 149.729
Buchwerte
Stand 30. Juni 2017 160.654 24.010 184.664
Stand 30. Juni 2018 158.897 21.796 180.693
Stand 30. Juni 2019 156.013 27.988 184.001
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(3) Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Ausgewiesen wird die Beteiligung (33,33 %) an der Orthomed Medizinisches Leistungs- und

Rehabilitationszentrum GmbH mit ihrem Abschluss zum 31. Dezember 2018:

in TEUR 30.06.2019 30.06.2018
Langfristige Vermogenswerte 606 486
Kurzfristige Vermogenswerte 462 589
Langfristige Schulden 102 63
Kurzfristige Schulden 177 210
Nettovermaogen 789 748
Anteil des Konzerns am Nettovermdgen (33,33 %) 263 250
Firmenwert 59 59
Nach dem 31. Dezember 2018 erhaltene Dividende 0 0
Buchwert des Anteils am assoziierten Unternehmen 322 309
Umsatzerlose 3.947 3.791
Gewinn aus den fortzufiihrenden Geschaftsbereichen 41 38
Gesamtergebnis (33,33 %) 13 13
Anteil des Konzerns am Gesamtergebnis 13 13

in TEUR 30.06.2019 30.06.2018
Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit 143 -25
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -242 =175
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 39 -116
Nettoerhdhung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente -60 -316

(4) Finanzielle Vermogenswerte

Die Finanzanlagen betreffen langfristige, verzinsliche
Darlehen, die als Kredite und Forderungen zu klas-

sifizieren sind.

Hinsichtlich des Zeitwertes verweisen wir auf Text-
ziffer 28.

Korrespondierend zu der Ruckerstattungsverbind-
lichkeit zu Textziffer 13 wird mit der Anwendung von
IFRS 15 ein Vermogenswert im Zusammenhang mit
Produkten, die mit dem Recht auf Rickgabe verkauft
werden, auf Grundlage der erwarteten Retouren akti-
viert. Der Vermogenswert fur das Recht zur Rick-
holung von Produkten belief sich zum 30. Juni 2019
auf TEUR 21.
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(5] Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige finanzielle Forderungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen TEUR 38.784 auf Forderungen aus Lieferungen und
und sonstige finanzielle Forderungen belaufen sich Leistungen (Vorjahr TEUR 60.114).

auf TEUR 39.804. Inden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Davon entfallen TEUR 1.020 (Vorjahr TEUR 2.520) sind Transferforderungen in Hohe von TEUR 32.641
auf die sonstigen finanziellen Forderungen und (Vorjahr TEUR 55.256) enthalten.

Langfristig
____________________________________________________________________________________|]
in TEUR 30.06.2019 30.06.2018
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 9.743 39.653
Die langfristigen Forderungen aus Lieferungen und Anschaffungskosten bewertet. Hinsichtlich der Zeit-

Leistungen werden unter Anwendung der Effektiv- werte verweisen wir auf Textziffer 28.

zinsmethode abgezinst und zu fortgeflhrten

Kurzfristig
|

in TEUR 30.06.2019 30.06.2018
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 30.893 21.961
Abziglich: Wertberichtigungen -1.852 -1.500
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - netto 29.041 20.461
Sonstige finanzielle Forderungen 1.020 2.320
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen 0 200
30.061 22.981
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen von bis zu drei Monaten. Hinsichtlich der Zeitwerte
sowie die sonstigen Vermogenswerte sind nicht verweisen wir auf Textziffer 28.

verzinslich und haben Uberwiegend eine Falligkeit



(6] Vorrate

in TEUR

KONZERNABSCHLUSS
vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

30.06.2019 30.06.2018

Vorratsvermégen/Handelswaren
Abzliglich Wertminderungen

Vorratsvermadgen - netto

8.235 5.992
-666 -404
4.569 5.588

Der Buchwert der zum Zeitwert abzlglich VerauBerungskosten bewerteten Vorrate belauft sich auf

TEUR 553 (Vorjahr TEUR 384).

Wertminderungen auf Vorrate wurden im Materialaufwand erfasst.

(7) Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

in TEUR

30.06.2019 30.06.2018

Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand

55.865 59.464

Die Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variablen Zinssatzen flr taglich kiindbare Guthaben verzinst.

(8) Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte

Langfristige Vermogenswerte werden als ,.zur Ver-
auBerung gehalten” klassifiziert und zum ,niedrige-
ren Wert aus Buchwert oder beizulegendem Zeitwert
abzlglich VerauBerungskosten bewertet”, wenn ihr
Buchwertim Wesentlichen durch einen Verkauf statt
durch fortgesetzte Nutzung erlost wird.

Aufgrund vertraglicher Vereinbarungen oder der
bestehenden Verhaltnisse am Transfermarkt, die
sich auf anstehende Verkaufe von Transferrechten
in einer der nachsten Wechselperioden beziehen,

wurden langfristige immaterielle Vermogenswerte

mit Sonderabschreibungen in Hohe von TEUR 13.809
(Vorjahr TEUR 20.362) auf den beizulegenden Zeit-
wert abzuglich VerauBBerungskosten — gleichbedeu-
tend mit dem zu realisierenden Transfererlos nach
Abzug von Transaktionskosten —abgeschrieben und
in die zur VerdauBerung gehaltenen Vermogenswerte
umgegliedert. Der Buchwert der zur VerauBerung
gehaltenen Vermogenswerte belauft sich auf TEUR
21.034 (Vorjahr TEUR 31.072). Die auBerplanmaBige
Wertminderung wurde innerhalb der Abschreibun-

gen ausgewiesen.
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(9] Eigenkapital

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesell-
schaft hat am 26. November 2018 Folgendes
beschlossen:

Der im Jahresabschluss der Gesellschaft fir das

Geschaftsjahr 2017/2018 ausgewiesene Bilanzge-

winn in Hohe von EUR 26.404.743,83 wurde wie

folgt verwendet:

- Ein Teilbetrag in Hohe von EUR 5.518.866,00
wurde zur Ausschiittung einer Dividende von
EUR 0,06 je dividendenberechtigte Stiickaktie
an die Kommanditaktionare verwendet.

- Der verbleibende Teilbetrag in Hohe von EUR
20.885.877,83 wurde in die anderen Gewinn-

ricklagen eingestellt.

Gezeichnetes Kapital
Das gezeichnete Kapital der Borussia Dortmund
GmbH & Co. KGaA ist in gleichberechtigte Stlckak-

tien mit einem rechnerischen Anteil am Grundka-

Die Dividende wurde am 29. November 2018 aus-

gezahlt.

Die Geschaftsfihrung wird der Hauptversammlung
vorschlagen zu beschlie3en, fir das Geschaftsjahr
2018/2019 eine Dividende von EUR 0,06 (Vorjahr
EUR 0,06) je dividendenberechtigte Stlickaktie aus-

zuschdtten.

Die Entwicklung des Eigenkapitals und der Anteile
anderer Gesellschafter ist in der Konzerneigenka-

pitalveranderungsrechnung dargestellt.

pital von EUR 1,00 je Aktie eingeteilt. Die Aktien sind
voll eingezahlt; die Anzahl der ausgegebenen sowie
der im Umlauf befindlichen Aktien hat sich wie folgt

entwickelt:

Eigene Im Umlauf
Aktien in Stiick Ausgegeben Aktien befindlich
Anfangsbestand 01. Juli 2017 92.000.000 -18.900 91.981.100
Veranderung des Bestands eigener Aktien 0
zum 30. Juni 2018 92.000.000 -18.900 91.981.100
Veranderung des Bestands eigener Aktien 0
zum 30. Juni 2019 92.000.000 -18.900 91.981.100

In der Zeit zwischen dem Tag der Handelsaufnahme
(31. Oktober 2000) und dem Bilanzstichtag hat die
Gesellschaftinsgesamt 34.000 Stuckaktien erwor-
ben und 15.100 Stickaktien auBerhalb der Borse
in Form gedruckter, effektiver Aktienurkunden ver-
auBert. Zum Bilanzstichtag befanden sich 18.900
Stlckaktien im Bestand. Diese stellten 0,021 Pro-

zent des Grundkapitals dar.

Die Hauptversammlung der Borussia Dortmund
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft auf Aktien hat
am 24. November 2014 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats beschlossen, die bestehende Ermachti-
gung zur Erhohung des Grundkapitals unter
Ausnutzung des verbliebenen Genehmigten Kapitals
2010 in Hohe von EUR 137.500,00 aufzuheben und
gleichzeitig eine neue Ermachtigung dafur zu erteilen,
das Grundkapital einmalig oder mehrmals bis zum
23.November 2019 um bis zu EUR 23.000.000,00 zu
erhohen (Genehmigtes Kapital 2014).



Riicklagen

Die Kapitalricklage enthalt ausschlieBlich Einstel-
lungen aus Aufgeldern unter Abzug der Netto-Plat-
zierungskosten sowie die anteiligen Erlose aus dem

Verkauf eigener Anteile.

Die sonstigen Ergebnisricklagen enthalten die lau-
fenden und die in Vorjahren von den Konzernunter-
nehmen erwirtschafteten und nicht ausgeschiitteten
Gewinne sowie kumulierte Verluste. Dartber hinaus
wird in diesem Posten der fortgeflhrte Nettoeffekt
aus der im Rahmen von IFRS 1.16 erfolgten Neube-
wertung des SIGNAL IDUNA PARK ausgewiesen.

KONZERNABSCHLUSS
vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Kapitalsteuerung

Das Kapitalmanagement verfolgt das Ziel, langfristig
die Unternehmensfortfiihrung zu sichern und ange-
messene Renditen fur die Anteilseigner zu erwirt-
schaften. Im Rahmen des Fremdkapitalmanagements
wird die Fremdkapitalbeschaffung insbesondere vor
dem Hintergrund einer fristenkongruenten Finan-
zierung gesteuert. Die Kapitalstruktur wird dahin-
gehend gesteuert, dass sie den Anderungen der
gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen sowie
Risiken aus den zugrunde liegenden Vermogens-
werten Rechnung tragt. Dies erfolgt anhand kurz-
fristiger Soll-Ist-Vergleiche sowie einer mittel- und

langfristigen Finanzplanung.

Die Kapitalstruktur stellt sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

in TEUR

30.06.2019 30.06.2018

Eigenkapital der Aktionare
Anteil am Gesamtkapital

354.919 343.585
70,97 % 70,75 %

(10) Riickstellungen

Die zum 30. Juni 2019 bilanzierten Rickstellungen
in Hohe von TEUR 1.671 beinhalten Prozess- und
Haftungsrisiken fur Klageverfahren.

Die Prognose zum Ausgang von Klageverfahren
kann nicht sicher bestimmt werden, sodass hierbei
Unsicherheiten in Bezug auf die Hohe der zu erwar-
tenden Verpflichtung bestehen. Um den eventuellen
Verlust zu schatzen, bertcksichtigte der Konzern
die Einschatzung von Rechtsberatern sowie die
Erfahrung des Konzerns und Dritter in vergleich-

baren Fallen.

Im Geschaftsjahr 2018/2019 wurden eine Erhohung
des Streitwertes in Hohe von TEUR 100 sowie eine
Erhohung der Prozesskosten in Hohe von TEUR 432

vorgenommen.

Borussia Dortmund gewann zwar die erste Instanz
des Rechtstreites, gegen das Urteil wurde jedoch
vom Klager Berufung eingelegt, sodass ein Ausgang
des Verfahrens noch nicht absehbar ist. Im Zuge
dessen wurden Ruickstellungen in Hohe von TEUR 7

in Anspruch genommen.
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(11) Verbindlichkeiten aus Leasing

Die Zahlungsverpflichtungen aus den Leasingverhaltnissen sind wie folgt zur Auszahlung fallig:
|

in TEUR 30.06.2019 30.06.2018
Bis zu 1 Jahr 3.614 2.444
Nach mehr als 1 Jahr und bis zu 5 Jahre 8.428 7.370
Mehr als 5 Jahre 838 357

12.880 10.171
Kinftige Finanzierungskosten aus Leasing -1.372 -1.476
Barwert der Verbindlichkeiten aus Leasing 11.508 8.695

Die Fristigkeiten der Barwerte der Verbindlichkeiten aus Leasing entwickelten sich wie folgt:

Verbindlichkeiten aus Leasing

in TEUR 30.06.2019 30.06.2018
Bis zu 1 Jahr 3.127 1.969
Nach mehr als 1 Jahr und bis zu 5 Jahre 7.591 6.384
Mehr als 5 Jahre 790 342

11.508 8.695

(12) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen belaufen sich auf TEUR 62.150 (Vorjahr

(13) Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

TEUR 64.321), davon umfassen Transferverbind-
lichkeiten TEUR 48.521 (Vorjahr TEUR 54.475).

in TEUR 30.06.2019 30.06.2018
Langfristig
Sonstige 7.204 2.550
7.204 2.550
Kurzfristig
Sonstige Steuern 8.106 11.334
Sonstige 25.549 23.325
33.655 34.659
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten gesamt 40.859 37.209




Die langfristigen Sonstigen finanziellen Verbindlich-
keiten erhohten sich auf Grund der gestiegenen
Gehalter der Lizenzspieler um TEUR 4.654. Zudem
sind in den Sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten
die Rickerstattungsverbindlichkeiten in der Hohe
von TEUR 38 bericksichtigt. Die Riickerstattungs-

[14) Rechnungsabgrenzungsposten

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

KONZERNABSCHLUSS
vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

verbindlichkeit bezieht sich auf das Recht des Kun-
den, Produkte innerhalb von 30 Tagen nach dem Kauf
zurlckzugeben. Zum Verkaufszeitpunkt wird fur die
Produkte, bei denen mit einer Retoure gerechnet
wird, eine Rickerstattungsverbindlichkeit und eine

entsprechende Anpassung des Umsatzes erfasst.

in TEUR 30.06.2019 30.06.2018*

Langfristig

Abgrenzung der Lizenzabteilung 12.799 10.150

Versicherungsbeitrage 16 85

Sonstige Vorauszahlungen 1.072 102
13.887 10.337

Kurzfristig

Abgrenzung der Lizenzabteilung 10.274 10.803

Versicherungsbeitrage 713 667

Sonstige Vorauszahlungen 4.039 2.987
15.026 14.457

*Veranderung der Vorjahresposten. Vergleiche auch Konzernanhang, Korrektur gemaf IAS 8.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

in TEUR 30.06.2019 30.06.2018

Langfristig
Vorauszahlungen Agentur- und Vermarktungsrechte 0 4.000
Vorauszahlungen von Veranstaltungen 1
0 4.001

Kurzfristig
Vorauszahlungen Agentur- und Vermarktungsrechte 4.000 4.000
Vorauszahlungen Kartenverkaufe 16.718 16.715
Vorauszahlungen von Sponsoren 3.365 843
Sonstige Vorauszahlungen 1.391 3.135
25.474 24.693

Mit Vertrag vom 18. Juni 2008 wurde der Lagardeére
Sports Germany GmbH, Hamburg (ehemals: SPORT-
FIVE GmbH & Co. KG), die Vermarktung von Borussia

Dortmund im Rahmen eines Agenturlizenzvertrages

Ubertragen. Die im Voraus vereinnahmte Lizenzge-
blhr wird passivisch abgegrenzt und tber die Ver-
tragslaufzeit von zwolf Jahren linear aufgelost und

erfolgswirksam erfasst.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNGESAMTERGEBNISRECHNUNG

(15) Umsatzerlose

in TEUR 2018/2019 2017/2018
Spielbetrieb 44.659 42.322
Werbung 96.813 93.962
TV-Vermarktung 167.349 122.293
Transfergeschafte 120.204 222.733
Merchandising 29.989 29.499
Conference, Catering, Sonstige 30.510 25.234

489.524 536.043

Die Umsatzerlose wurden vorwiegend im Inland erzielt. Darin enthalten sind periodenfremde Erlose in Hohe
von TEUR 4.706 (Vorjahr TEUR 3.194). Die wesentlichen periodenfremde Erlose wurden in der TV-Vermarktung
sowie in dem Segment Conference, Catering, Sonstige verzeichnet. Durch Umsatzerlose aus Transferge-
schaften wurden Buchwertabgange in Hohe von TEUR 21.262 (Vorjahr TEUR 51.221) in den Sonstigen

betrieblichen Aufwendungen erfasst.

[16) Sonstige betriebliche Ertrage

Die Sonstigen betrieblichen Ertrage erhohten sich im Vergleich zum vergangenen Berichtszeitraum um TEUR
3.854 auf TEUR 7.746 und beinhalten Zuschreibungen in Hohe von TEUR 2.377 sowie periodenfremde Ertrage
von TEUR 3.650 (Vorjahr TEUR 1.104), davon TEUR 2.991 aus der Auflésung von Riickstellungen.

(17) Materialaufwand

Der Materialaufwand erhohte sich um TEUR 1.179 auf TEUR 21.273. Diese Position beinhaltet den Wareneinsatz
der BVB Event & Catering GmbH und der BVB Merchandising GmbH.

(18) Personalaufwand

Die Mitarbeiter des Konzerns haben keine leistungsorientierten Altersversorgungszusagen erhalten. Die
Zahlungen an die staatliche Rentenversicherungsanstalt werden innerhalb der Sozialversicherungsabgaben

ausgewiesen.

in TEUR 2018/2019 2017/2018
Lohne und Gehalter 197.681 179.765
Sozialversicherungsabgaben 7.423 6.950

205.104 186.715

Im Geschéftsjahr 2018/2019 sind TEUR 2.641 (Vorjahr TEUR 2.395) an die gesetzliche Rentenversicherung

gezahlt worden.



[19) Abschreibungen

KONZERNABSCHLUSS
vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

in TEUR 2018/2019  2017/2018*
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte 79.659 87.176
Abschreibungen auf Sachanlagen 12.823 11.156

92.482 98.332

* Veranderung der Vorjahresposten. Vergleiche auch Konzernanhang, Korrektur gemaf IAS 8.

[20) Sonstige betriebliche Aufwendungen

in TEUR 2018/2019 2017/2018*
Spielbetrieb 47.318 39.824
Werbung 25.673 24.236
Transfergeschafte 43.612 96.981
Handel 5.981 6.832
Verwaltung 26.201 22.254
Ubrige 6.125 5.693
154.910 195.820

* Veranderung der Vorjahresposten. Vergleiche auch Konzernanhang, Korrektur gemas IAS 8.

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten einen periodenfremden Aufwand in Hohe von TEUR 61

(Vorjahr TEUR 616).

(21) Finanzergebnis

in TEUR 2018/2019 2017/2018
Ergebnis aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
(siehe (3)) 13 13
Finanzierungsertrage
Zinsertrage aus Guthaben bei Kreditinstituten 0 1
Zinsertrage IFRS 9 291 0
Sonstige Zinsertrage 136 551
427 552
Finanzierungsaufwendungen
Diskontierungsaufwendungen und sonstige Zinsen -1.303 -4.528
Aufwendungen aus Finanzierungsleasing -599 -360
Zinsaufwendungen IFRS 9 -230 0
-2.132 -4.888
-1.692 -4.323
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(22) Ertragsteuern und latente Steuern
Samitliche tatsachliche Steuerschulden in Hohe von Die in der Konzernbilanz ausgewiesenen aktiven und

TEUR 811 (Vorjahr TEUR 1.962) sind kurzfristig. passiven latenten Steuern sind den Bilanzposten und

Sachverhalten wie folgt zuzuordnen:

Stand Erfasstim Erfasstim  Direktim Stand Latente Latente
netto zum Gewinn oder Sonstigen Eigenkapital nettozum Steuer- Steuer-
in TEUR 30.06.2018* Verlust Ergebnis erfasst 30.06.2019  anspriiche  schulden
Immaterielle Vermogenswerte 6.792 -6.781 0 0 "1 11 0
Sachanlagevermdgen -4.198 -887 0 0 -5.085 116 -5.201
Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen,
sonstige Vermogenwerte 0 -28 263 0 235 235 0
Verbindlichkeiten aus LuL -11.106 1.390 0 0 -9.716 738 -10.454
Steuerliche Verlustvortrage 8.512 3.364 0 0 11.876 11.876 0
Summe 0 -2.942 263 0 -2.679 12.976 -15.655

* Veranderung der Vorjahresposten. Vergleiche auch Konzernanhang, Korrektur gemaf IAS 8.

Stand Erfasstim Erfasstim  Direktim Stand Latente Latente
netto zum Gewinn oder Sonstigen Eigenkapital netto zum Steuer- Steuer-
in TEUR 01.07.2017* Verlust Ergebnis erfasst 30.06.2018* anspriiche  schulden
Immaterielle Vermogenswerte -1.698 8.490 0 0 6.792 6.792 0
Sachanlagevermogen -3.148 -1.050 0 0 -4.198 91 -4.289
Derivate 522 0 -522 0 0 0 0
Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen,
sonstige Vermdgenwerte 0 0 0 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus LuL 0 -11.106 0 0 -11.106 0 -11.106
Steuerliche Verlustvortrage 4.324 4.188 0 0 8.512 8.512 0
Summe 0 522 -522 0 0 (158895 -15.395

*Veranderung der Vorjahresposten. Vergleiche auch Konzernanhang, Korrektur gemaf IAS 8.

Die im Sonstigen Ergebnis erfassten latenten Steuern resultieren jeweils aus der Absicherung von Zahlungsstromen.
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Der Ertragsteueraufwand lasst sich wie folgt aufteilen:

in TEUR 2018/2019  2017/2018*
Ertragsteuern
Periode -1.742 -2.391
Vorperiode 266 581
Latenter Steuerertrag oder -aufwand aus
der Entstehung oder Auflosung temporarer Differenzen -6.306 -5.324
noch nicht genutzten Verlustvortragen 3.364 4.188
-4.418 -2.946

*Veranderung der Vorjahresposten. Vergleiche auch Konzernanhang, Korrektur gemaf IAS 8.

Im Konzern bestehen zum Bilanzstichtag korper-
schaftsteuerliche Verlustvortrage in Hohe von
TEUR 0 (Vorjahr TEUR 20.737) und gewerbesteu-
erliche Verlustvortrage in Hohe von TEUR 0 (Vor-
jahr TEUR 15.227), auf die keine aktiven latenten
Steuern erfasst wurden. Die Verlustvortrage sind

zeitlich unbegrenzt.

Die erwarteten Ertragsteuern, die sich bei Anwen-
dung des gewichteten durchschnittlichen Steuer-
satzes von 32,871 Prozent (Vorjahr 32,81 Prozent)
theoretisch ergeben wiirden, lassen sich wie folgt
zu den tatsachlichen Ertragsteuern der Konzern-

gesamtergebnisrechnung Uberleiten:

in TEUR 2018/2019 2017/2018*
Konzernergebnis vor Ertragsteuern 21.809 34.651
Theoretische Steuerquote in % 32,81 32,81
Erwarteter Ertragsteueraufwand -7.156 -11.369
Auswirkungen aus Steuersatzanderungen

Effekte aus steuerlichen Hinzurechnungen und Kiirzungen 2.486 1.295
Effekt durch steuerliche Erganzungsbilanzen 0 0
Verluste des Geschaftsjahres, auf welche keine latenten

Steuern gebildet wurden 0 0
Veranderung der Nutzbarkeit steuerlicher Verlustvortrage 2.928 5.596
Veranderung latenter Steuern -2.942 951
Steuern aus Vorjahren 266 581
Steuereffekte aus Equity-Bilanzierung 0 0
Steueraufwand gemaB Konzerngesamtergebnisrechnung -4.418 -2.946
Tatsdchliche Steuerquote in % 20,26 8,50

*Veranderung der Vorjahresposten. Vergleiche auch Konzernanhang, Korrektur gemaf IAS 8.
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(23) Konzernkapitalflussrechnung

Die in der Bilanz ausgewiesenen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente beliefen sich auf
TEUR 55.865 (Vorjahr TEUR 59.464).

Der Cashflow aus operativer Tatigkeit belief sich auf TEUR 144.525 und beinhaltet Einzahlungen aus
Transfergeschaften in Hohe von TEUR 142.087.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit zeigt folgende Veranderung der Finanzschulden:

Uberleitung der Bewegung der Schulden auf den Cashflow aus Finanzierungstitigkeit gemans IAS 7.44
- - - |

Eigenkapital Schulden/Derivate
Verbind-
lichkeiten Sonstige
in TEUR Gezeich- aus Finan- finanzielle
n netes Eigene zierungs- Verbindlich-
Kapital Riicklagen Anteile leasing keiten Gesamt

Bilanz zum 30.06.2018 92.000 251.698 -113 8.695 37.209 389.489
Erwerb von Minderheitsanteilen 0 0 0 0 0 0
Auszahlung aus der
Abwicklung von Derivaten 0 0 0 0 0 0
Dividendenzahlung 0 -5.519 0 0 0 -5.519
Auszahlung zur Tilgung von
Verbindlichkeiten aus Leasing 0 0 0 -3.281 0 -3.281
Gesamtverdnderung des
Cashflows aus Finanzierungstatigkeit 0 -5.519 0 -3.281 0 -8.800
Sonstige Anderungen
bezogen auf Schulden

Veranderung der Sonstigen

finanziellen Verbindlichkeiten 0 0 0 0 3.650 3.650

Veranderung der Verbindlichkeiten

aus Leasing 0 0 0 6.094 0 6.094
bezogen auf Eigenkapital

Konzernjahresiiberschuss 0 17.391 0 0 0 17.391

Anpassung aus der Anwendung von IFRS 9 0 -538 0 0 0 -538
Gesamt sonstige
Anderungen bezogen auf Schulden 0 0 0 6.094 3.650 9.744
Gesamt sonstige
Anderungen bezogen auf Eigenkapital 0 16.853 0 0 0 16.853
Bilanz zum 30.06.2019 92.000 263.032 -113 11.508 40.859 407.286
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FINANZWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN

(24) Kreditrisiko

KONZERNABSCHLUSS
vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Die Buchwerte der nachfolgenden Finanzinstrumente geben das maximale Kreditrisiko wieder. Zum

Bilanzstichtag betrug das maximale Risiko:

Buchwerte von Finanzinstrumenten

in TEUR

2018/2019 2017/2018

Finanzielle Vermdgenswerte, Forderungen
und sonstige finanzielle Forderungen

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente

41.657 63.350
55.865 59.464

Fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
wendet Borussia Dortmund den sogenannten ,Sim-
plified Approach” an und erfasst bereits bei Zugang
die Uber die gesamte Restlaufzeit erwarteten Kre-
ditverluste. Borussia Dortmund ermittelt die erwar-
teten Kreditausfalle im Rahmen des ,Simplified
Approach” gegliedert nach Risikogruppen unter
Berlcksichtigung von historischen Ausfallraten.
Die Zuordnung zu den jeweiligen Risikogruppen
erfolgt auf Basis gemeinsamer Kreditrisikomerk-
male. Dies sind fur Borussia Dortmund zum einen
Forderungen aus Transfergeschaften und zum
anderen sonstige Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, die im Wesentlichen aus Ticketing,
Merchandising und Sponsoring entstehen. Auf
Basis historischer Ausfalldaten der letzten drei
Geschaftsjahre und unter Berlcksichtigung von
zukunftsorientierten makrookonomischen Indika-
toren (Bruttoinlandsprodukt) werden Risikoclus-

ter-spezifische Ausfallraten ermittelt.

Eine Wertberichtigung auf individueller Basis
erfolgtim ,Simplified Approach”, wenn eines oder
mehrere Ereignisse mit nachteiliger Auswirkung
auf die Bonitat des Schuldners eingetreten sind.
Bei diesen Ereignissen handelt es sich u. a. um
Zahlungsverzogerungen, eine drohende Insolvenz
oder Zugestandnisse des Schuldners aufgrund von
Zahlungsschwierigkeiten. Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen werden direkt abgeschrie-
ben, wenn ihre Realisierbarkeit nicht mehr
hinreichend erwartet wird. Dies ist u. a. der Fall,
wenn Zahlungsunfahigkeit des Schuldners fest-
gestellt wird.

Die Forderungen aus Transfergeschaften stellen
eine Risikokonzentration dar. Diese sind durch

Transferrechte abgesichert.
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Die Entwicklung der Wertberichtigungen auf der Basis erwarteter Kreditverluste auf Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen sah zum 30. Juni 2019 wie folgt aus:

in TEUR 2018/2019 2017/2018
Wertberichtigungen zum 01.07. nach IAS 39 1.500 417
Anpassung aus der erstmaligen Anwendung von IFRS 9 "1 0
Wertberichtigungen zum 01.07. nach IFRS 9 1.511 417
Aufwandswirksame Zufiihrungen 860 1.213
Ertragswirksame Auflésungen -94 -83
Erfolgsneutrale Buchungen -431 -47
Wertberichtigungen nach IFRS ¢ 6 0
Wertberichtigungen zum 30.06. 1.852 1.500

Die Falligkeiten der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betrugen zum Bilanzstichtag:

Falligkeitsanalyse von Forderungen

in TEUR 2018/2019 2017/2018
Noch nicht fallig 38.437 60.877
Seit weniger als 30 Tagen fallig 1.301 1.623
Seit 30 bis 89 Tagen fallig 66 134
Seit mehr als 90 Tagen fallig 0 0

39.804 62.634

Bei den Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaqui-
valenten handelt es sich um Bankguthaben sowie
um kurzfristige Geldanlagen in Form von Tages-
und Termingeldern. Die Gelder werden von Borussia
Dortmund nur bei Banken mit Investment Grade
Rating hinterlegt. Die Bonitat der Banken wird
zudem regelmafig auf Basis von Credit Default
Swaps (CDS) tberwacht.

Durch die kurze Anlagedauer und die Bonitat der
Banken weisen die Zahlungsmittel und Zahlungs-
mittelaquivalente ein geringes Ausfallrisiko auf. Es
wurden somit zum 30. Juni 2019 keine wesentli-
chen Wertminderungen ermittelt.

Die nachfolgende Tabelle enthalt Informationen
Uber das Ausfallrisiko und die erwarteten Kredit-
verluste (Expected Credit Losses), aufgeteilt in die
von Borussia Dortmund festgelegten Forderungs-
klassen zum 30. Juni 2019:

in TEUR

Forderungen aus Transfergeschaften

Sonstige Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen

Gesamt

Brutto- Ausfallrate Erwarteter
buchwert in % Kreditverlust
28.175 0,05 14
6.146 0,05 3
34.321 17




(25) Zinsdanderungsrisiko

Zum 30. Juni 2019 waren lediglich fest verzinsliche
originare Finanzinstrumente im Bestand von Borussia
Dortmund. Davon unterliegen lediglich Finanzinstru-

mente, die ergebniswirksam zum beizulegenden Zeit-

KONZERNABSCHLUSS
vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

wert bewertet werden, einem Zinsanderungsrisiko.
Hierzu wird auf die Angaben der zum Factoring vor-
gesehenen Forderungen, die zum beizulegenden Zeit-

wert bewertet werden, unter Textziffer 28 verwiesen.

Buchwerte der origindren verzinslichen Finanzinstrumente
|

in TEUR 30.06.2019 30.06.2018
Fest Variabel Fest Variabel

verzinslich verzinslich verzinslich verzinslich
Finanzielle Vermogenswerte,
Forderungen und sonstige
finanzielle Forderungen 41.657 0 63.350 0
Finanzverbindlichkeiten aus
Leasing 11.508 0 8.695 0

[26) Nettoergebnis

Die im Folgenden dargestellten Nettogewinne und
Nettoverluste aus Finanzinstrumenten umfassen
Bewertungsergebnisse, das Fortschreiben von Agien

und Disagien, das Erfassen und das Stornieren von

Aufwendungen aus Wertminderungen sowie Zinsen
und alle sonstigen Ergebnisauswirkungen aus Finanz-

instrumenten.

Nettogewinne und Nettoverluste aus Finanzinstrumenten

Bewertungskategorie IAS 39

in TEUR 2017/2018
Kredite und Forderungen 1.682
davon Zinsergebnis 552
Finanzielle Verbindlichkeiten -4.888
davon Zinsergebnis -4.888
Nettoergebnis aus Finanzinstrumente -3.206
davon Zinsergebnis -4.336

Bewertungskategorie IFRS 9

in TEUR 2018/2019
Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet -923
davon Zinsergebnis -156
Finanzielle Vermdgenswerte ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 58
davon Zinsergebnis 61
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet -1.610
davon Zinsergebnis -1.610
Nettoergebnis aus Finanzinstrumente -2.475
davon Zinsergebnis -1.705
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(27] Liquiditatsrisiko

Die folgende Ubersicht gibt Aufschluss iiber die vertraglich vereinbarten undiskontierten Zins- und Tilgungs-
zahlungen fur finanzielle Schulden. Sofern ein Kindigungsrecht besteht, wird der Zahlungsmittelabfluss bis

zum frihestmaglichen Kiindigungszeitpunkt bertcksichtigt.

Falligkeiten vertraglicher Zahlungsstrome aus Finanzverbindlichkeiten

Falligkeiten vertraglicher Zahlungsstrome aus Finanzverbindlichkeiten 2019
- - |

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten aus und sonstige finanzielle

in TEUR Leasing Verbindlichkeiten Summe
2019/2020 3.614 94.305 97.919
2020/2021 2.572 5.159 7.731
2021/2022 2.448 3.485 5.933
2022/2023 2.569 60 2.629
2023/2024 858 0 858
2024 und dartber hinaus 818 0 818

12.879 103.009 115.888

Falligkeiten vertraglicher Zahlungsstrome aus Finanzverbindlichkeiten 2018
- - |

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten aus und sonstige finanzielle

in TEUR Leasing Verbindlichkeiten Summe
2018/2019 2.444 54.597 57.041
2019/2020 2.210 9.668 11.878
2020/2021 1.511 56 1.567
2021/2022 1.511 0 1.511
2022/2023 2.138 0 2.138
2023 und dartiber hinaus 357 0 357

10.171 64.321 74.492
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(28) Zeitwerte von Finanzinstrumenten nach Klassen
und Bewertungskategorien

Eine Uberleitung der einzelnen Klassen und Bewer- nebst Angabe der Zeitwerte zum 30 Juni 2018 ist

tungskategorien des IAS 39 auf die Bilanzposten der folgenden Ubersicht zu entnehmen:

Buchwert Zeitwert
in TEUR 30.06.2018 30.06.2018
Langfristige finanzielle Vermdgenswerte
Kredite und Forderungen 71 71
Langfristige Forderungen aus Lul und sonstige Forderungen
Kredite und Forderungen 39.653 39.653
Kurzfristige Forderungen aus Lul und sonstige Forderungen
Kredite und Forderungen 23.626 23.626
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Kredite und Forderungen 59.464 59.464
122.814 122.814

Buchwert Zeitwert
in TEUR 30.06.2018 30.06.2018
Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Sonstige finanzielle Schulden 0 0
Langfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate 0 0
Sonstige 2.550 2.550
Langfristige Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Schulden aus Finanzierungsverbindlichkeiten 6.726 7.478
Langfristige Verbindlichkeiten aus LuL
Sonstige finanzielle Schulden 9.724 9.724
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten
Sonstige finanzielle Schulden 0 0
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Schulden aus Finanzierungsverbindlichkeiten 1.969 1.969
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus LuL
Sonstige finanzielle Schulden 54.597 54.597
Kurzfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Sonstige finanzielle Schulden 34.659 34.659
110.225 110.977
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Durch Uberleitung des IAS 39 auf IFRS 9 zum 30. Juni
2019 wurden die Klassen von Finanzinstrumenten
nach IFRS 7 an der Bilanzgliederung neu ausgerichtet.

Die Neuausrichtung der einzelnen Klassen und

Bewertungskategorien IFRS 9

Bewertungskategorien des IFRS 9 auf die Bilanzpo-
sten nebst Angabe der Zeitwerte zum 30. Juni 2019

ist der folgenden Ubersicht zu entnehmen:

Buchwert Zeitwert
in TEUR 30.06.2019 30.06.2019
Aktiva
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
Langfristige finanzielle Vermogenswerte 52 52
Langfristige Forderungen aus Lul und sonstige Forderungen 5.263 5.263
Kurzfristige Forderungen aus LulL und sonstige Forderungen 30.061 30.061
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 55.865 55.865
Ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert
Forderungen zum Factoring vorgesehen 4.480 4.480
Gesamt 95.721 95.721

Bewertungskategorien IFRS 9

Buchwert Zeitwert
in TEUR 30.06.2019 30.06.2019
Passiva
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
Langfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 0 0
Langfristige Verbindlichkeiten aus Leasing 8.381 8.963
Langfristige Verbindlichkeiten aus LuL 1.500 1.500
Sonstige Verbindlichkeiten aus LuL 7.204 7.204
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Leasing 3.127 3.163
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus LuL 60.650 60.650
Kurzfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 33.655 33.655
Gesamt 114.517 115.135

Soweit Umgliederungen in andere Level der Bewer-
tungshierarchie erforderlich sind, werden diese
zum Ende des Geschaftsjahres, in dem das Ereignis
eintritt, das die Umgliederung erforderlich macht,
vorgenommen. Im aktuellen Geschaftsjahr lagen
keine Umgliederungen vor. Der beizulegende Zeit-
wert aller oben genannten Finanzinstrumente ist
Level 2.
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Bei den kurzfristigen Forderungen und Schulden
aus Lieferungen und Leistungen sowie den liquiden
Mitteln entsprechen die Buchwerte aufgrund der
kurzen Restlaufzeit naherungsweise dem beizule-

genden Zeitwert.

Langfristige Forderungen und Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen werden auf den Bar-
wert abgezinst bzw. sind verzinslich. Die Buchwerte
entsprechen in diesem Fall im Wesentlichen dem

beizulegenden Zeitwert.



Forderungen, die im Rahmen von Factoring poten-
ziell verdauBert werden konnen, werden gem. den
Bestimmungen des IFRS 9 aufgrund des Geschafts-
modells ergebniswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert erfasst. Die Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts erfolgt durch Abzinsung der Zahlungs-
strome. Das Bewertungsmodell berticksichtigt den
Barwert der erwarteten Zahlungen, abgezinst mit

einem risikoadjustierten Abzinsungssatz. Dazu

KONZERNABSCHLUSS
vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

erhalt Borussia Dortmund vom Factorer regelmafig
einen individuellen kalkulatorischen Abzinsungs-
satz (zum 30. Juni 2019 i. H. v. 2,85 Prozent). Somit
wurde der beizulegende Zeitwert im selben Ver-
haltnis steigen (sinken), wenn der Abzinsungssatz
niedriger (hdher) ware. Da die Wertanderungen des
beizulegenden Zeitwerts in der GuV erfasst werden,
zeigt die folgende Tabelle die Ergebnisauswirkung

zum Bilanzstichtag:

in TEUR

Buchwert der zum Factoring vorgesehenen Forderungen 01. Juli 2018 32.175
Zugang 4.750
Abgang -32.175
Erfolgswirksam erfasste Gewinne/Verluste 261
Sonstige Veranderungen durch Erstanwendung -531
Buchwert der zum Factoring vorgesehenen Forderungen 30.06.2019 4.480

Bei der Bewertung der tbrigen finanziellen Vermo-
genswerte und Schulden erfolgt die Ermittlung des
beizulegenden Zeitwertes mittels des Discounted-
Cashflow-Bewertungsverfahrens. Als Zinssatze die-

nen die von der Bundesbank zum Abschlussstichtag

(29) Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird nach IAS 33 (Ergebnis je
Aktie) mittels Division des den Aktiondren der Mutter-
gesellschaft zustehenden Periodenergebnisses durch

den gewichteten Durchschnitt der umlaufenden Aktien

veroffentlichten .Renditen der borsennotierten Bun-
deswertpapiere” zuzlglich eines Risikozuschlages.
Dem Bewertungsmodell werden dabei die zum
Bilanzstichtag glltigen laufzeitkongruenten Zins-

satze zugrunde gelegt.

ermittelt. Das Ergebnis je Aktie bezieht sich nur auf den
Anteil der Konzernmutter. Da potenzielle Stammaktien
nicht existieren, sind verwassertes und unverwassertes

Ergebnis je Aktie identisch.

(30) Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen

Personlich haftende Gesellschafterin der Borussia
Dortmund GmbH & Co. KGaA ist die Borussia Dort-
mund Geschaftsfiihrungs-GmbH. Der Borussia
Dortmund Geschaftsfihrungs-GmbH obliegt die
Geschaftsfihrung und Vertretung der Borussia
Dortmund GmbH & Co. KGaA. Somit steht dem BV.
Borussia 09 e.V. Dortmund als alleinigem Gesell-
schafter der Borussia Dortmund Geschaftsfih-

rungs-GmbH die Personalkompetenz zu. Sowohl

die Borussia Dortmund Geschaftsfiihrungs-GmbH
als auch der BV. Borussia 09 e.V. Dortmund sowie
alle mit diesen verbundenen Gesellschaften gelten
daher als nahestehende sonstige Personenii. S. d.
IAS 24.

Bezlglich weiterer Angaben zum Aufsichtsrat der
Borussia Dortmund GmbH & Co. KGaA und der
Geschaftsfihrung der BVB Geschaftsfliihrungs-

GmbH sei auf die Textziffern 34 und 36 verwiesen.

207



BORUSSIA DORTMUND

Related Party Disclosures
|

in TEUR 2018/2019 2017/2018
Geschaftsvorfalle mit dem BV. Borussia 09 e.V. Dortmund
Ertrag aus Vermietung 329 329
Ertrag aus sonstigen Leistungen 384 398
Ertrag aus Ticketverkaufen 10 4
Zinsertrage 0 4

Geschaftsvorfalle mit der Borussia Dortmund Geschaftsfiihrungs-GmbH
Aufwand aus Kostenumlage 6.099 5.121
davon aus kurzfristig falligen Geschaftsfiihrervergiitungen 5.273 4.389

Geschaftsvorfalle mit Orthomed GmbH
Aufwand aus sonstigen Leistungen 300 258

in TEUR 30.06.2019 30.06.2018
Sonstige kurz- und langfristige Vermogenswerte
Verrechnungskonto BV. Borussia 09 e.V. Dortmund 0 200
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
Verrechnungskonto BV. Borussia 09 e.V. Dortmund 451 0
Verrechnungskonto Borussia Dortmund Geschaftsfiihrungs-GmbH 1.335 599
Daruber hinaus wurden mit Mitgliedern des Auf- (Merchandising, Tickets, Sponsoring, Veranstaltun-

sichtsrats der Borussia Dortmund GmbH & Co. KGaA gen, Reiseleistungen) in Hohe von TEUR 244 (Vorjahr
sowie der Geschaftsfihrung und des Beirates der TEUR 290) getatigt, die zu marktiblichen Konditio-

BVB Geschaftsfihrungs-GmbH Geschaftsvorfalle nen abgeschlossen wurden.

(31] Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Fallig nach

bis zu 1-5 mehr als

30.06.2019 in TEUR Gesamt 1 Jahr Jahren 5 Jahren
Miet- und Leasingzahlungen 972 429 418 125
Vermarktungsentgelte 58.311 21.962 23.777 12.572
Sonstige Verpflichtungen 3.746 907 1.845 994
63.029 23.298 26.040 13.691
Bestellobligo 147.450 72.850 74.600 0

Im Geschaftsjahr 2018/2019 wurden fur Leasingverhaltnisse im Sinne des IFRS 16.6 TEUR 1.045 als Miet-

und Leasingzahlungen im Aufwand erfasst.

208



KONZERNABSCHLUSS
vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

Fallig nach

bis zu 1-5 mehr als

30.06.2018 in TEUR Gesamt 1 Jahr Jahren 5 Jahren
Miet- und Leasingzahlungen 5.986 1.542 3.331 1.113
Vermarktungsentgelte 130.773 22.657 66.301 41.815
Sonstige Verpflichtungen 1.754 836 769 149
138.513 25.035 70.401 43.077
Bestellobligo 64.650 37.450 27.200 0

Im Geschaftsjahr 2017/2018 wurden gem. IAS 17.35 (c) TEUR 2.003 als Miet- und Leasingzahlungen im Auf-

wand erfasst.

Die Mindestleasingzahlungen aus Operating-Lease-
Verhaltnissen betreffen im Wesentlichen Leasing-
verhaltnisse fur Burordaume sowie diverse Pkws.
Das Bestellobligo bezieht sich im Wesentlichen auf
den Erwerb immaterieller Vermogenswerte.

Daruber hinaus bestehen zum 30. Juni 2019 variable

(32) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Transfergeschafte

Borussia Dortmund hat sich mit dem franzdsischen
Meister Paris St. Germain auf einen Transfer von
Abdou Diallo verstandigt. Er wechselte mit soforti-
ger Wirkung.

Auch Sebastian Rode verldsst Borussia Dortmund
und wechselt zum Ligakonkurrenten Eintracht
Frankfurt.

Alexander Isak spielt ab der Saison 2019/2020 fur
den spanischen Erstligisten Real Sociedad.
Leihweise verlasst auch Jeremy Toljan Borussia
Dortmund und spielt in der Saison 2019/2020 fir
den italienischen Club US Sassuolo Calcio.

André Schirrle wechselt auf Leihbasis mit
anschlieBender Kaufoption in die russische Liga zu
Spartak Moskau.

Auch Maximilian Philipp verlasst Borussia Dort-
mund und wechselt in die russische Liga zu Dynamo
Moskau.

Shinji Kagawa wechselt zum spanischen Klub Real
Saragossa in die Segunda Divisién.

Omer Toprak wird in der Saison 2019/2020 an den

SV Werder Bremen ausgeliehen.

Zahlungsverpflichtungen aus bestehenden Vertra-
gen mit aufschiebenden Bedingungen in einem
Gesamtwert von TEUR 57.236, davon mit einer Lauf-
zeit von bis zu einem Jahr TEUR 31.983.

Investitionen

Noch vor Beginn des neuen Geschaftsjahres konnte
Borussia Dortmund vier Neuverpflichtungen fur die
kommende Saison 2019/2020 vermelden.

Der 26-jahrige Nico Schulz von der TSG Hoffenheim
soll in der anstehenden Spielzeit das Mittelfeld
verstarken. Ebenso Thorgan Hazard, der vom Liga-
konkurrenten Borussia Monchengladbach wechselt.
Leverkusens Nationalspieler Julian Brandt soll auf
mehreren Offensivpositionen eingesetzt werden.
Alle unterzeichneten einen bis zum 30. Juni 2024
datierten Arbeitsvertrag.

Auch Mats Hummels, der bereits von 2008 bis 2016
fur Borussia Dortmund gespielt hat, wird zur kom-
menden Saison zu Borussia Dortmund zurtickkeh-
ren und unterzeichnete einen Vertrag bis zum
30. Juni 2022.

Spielbetrieb

Die Mannschaft startete am 03. Juli 2019 in das
Training fur die kommende Saison 2019/2020. Vom
15. bis 21. Juli 2019 war Borussia Dortmund aber-

mals in den USA zu Gast.
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Mit einem 3:1-Sieg konnte man sich dort gegen die
Seattle Sounders durchsetzen. Auch das zweite
Testspiel gegen den FC Liverpool gewann Borussia
Dortmund mit 3:2.

Vom 27. Juli 2019 bis zum 02. August 2019 gastierte
Borussia Dortmund in der Schweiz in Bad Ragaz.
Im Rahmen des Trainingslagers bestritt die Mann-
schaft ein Testspiel gegen Udinese Calcio und ein
Testspiel gegen den FC St. Gallen.

Die offizielle Saisoneroffnung mit Mannschaftsvor-
stellung und Rahmenprogramm fand am 04. August
2019 imund rund um den SIGNAL IDUNA PARK statt.
Ende Juni 2019 veroffentlichte die DFL Deutsche
FuBball Liga die Spielplane fir die kommende Sai-
son 2019/2020. Borussia Dortmund startet am
17. August 2019 mit einem Heimspiel gegen den
FC Augsburg.

Im DFB-Pokal traf die Mannschaft am 09. August 2019
in DUsseldorf auf den Drittligisten KFC Uerdingen und

zog mit einem 2:0-Sieg in die nachste Runde ein.

Lucien Favre

Borussia Dortmund hat sich vorzeitig mit dem Chef-
trainer Lucien Favre tber die Vertragsverlangerung
seines am 30. Juni 2020 auslaufenden Cheftrainerv-

ertrag bis zum 30. Juni 2021 geeinigt.

Supercup

Am 03. August 2019 fand der DFL-Supercup im
SIGNAL IDUNA PARK statt.

Borussia Dortmund sicherte sich mit einem 2:0
gegen den FC Bayern Minchen den 1. Titel der
Saison 2019/2020 vor heimischer Kulisse.

Dr. Werner Miiller

Borussia Dortmund trauert um Dr. Werner Miller.
Der stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates
von Borussia Dortmund istam 15. Juli 2019 im Alter
von 73 Jahren in Essen verstorben. Seit 2006 gehorte
Dr. Muller dem Beirat von Borussia Dortmund an, seit
dem 24. November 2014 war er Mitglied des Auf-
sichtsrates und seit dem 23. November 2015 stell-

vertretender Vorsitzender dieses Gremiums.

Sonstiges

Die Sommer-Transferperiode der FuBball-Bundes-
liga endet zwei Tage spater als Ublich. Die Klubs
dirfen demnach in der Saison 2019/2020 bis zum
Montag, dem 02. September, auf dem Transfer-
markt aktiv sein.

Zur neuen Bundesliga-Saison sublizenziert der
aktuelle Rechtehalter Eurosport die Live-Uber-
tragungsrechte an Bundesliga-Spielen an den
Streaming-Anbieter DAZN. Im Rahmen einer
marktiubergreifenden Partnerschaft haben beide
Sender mit Zustimmung der DFL Deutsche FuB3ball
Liga GmbH eine Vereinbarung in Bezug auf die Bun-
desliga getroffen, die jeweils 45 Spiele der Saisons
2019/2020 und 2020/2021 umfasst. Die Koopera-
tion bezieht sich auf Ubertragungen in Deutschland
und Osterreich.

Der Nachhaltigkeitsbericht von Borussia Dortmund
fiir die Saison 2018/2019 wird der Offentlichkeit
durch die Publikation auf der Internetseite
https://verantwortung.bvb.de ab dem 31. Oktober
2019 zuganglich gemacht.

Nachfolgend werden Angaben aufgrund deutscher handelsrechtlicher Besonderheiten gemaf3 § 315 e HGB

dargestellt, soweit diese nicht in den vorstehenden Erlauterungen enthalten sind.

(33) Durchschnittliche Anzahl angestellter Mitarbeiter

2018/2019 2017/2018

Gesamt
davon sportliche Abteilung
davon Auszubildende
davon Ubrige

833 804
269 257

16 18
548 529




(34) Geschaftsfiihrung

Beziige der Geschaftsfiihrung
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in TEUR 2018/2019 2017/2018

Dipl.-Kfm. Hans-Joachim Watzke (Vorsitzender)

Erfolgsunabhangige Komponenten

Festvergiitung 1.900 1.723

Sonstige Vergiitung 38 A

Dipl.-Kfm. Thomas Tref

Erfolgsunabhangige Komponenten

Festvergilitung 934 784

Sonstige Verglitung 69 68

Carsten Cramer

Erfolgsunabhangige Komponenten

Festvergiitung 871 283

Sonstige Vergltung 52 17
3.864 2.919

Die Mitglieder der Geschaftsfihrung haben im
Geschaftsjahr 2018/2019 Bezlige gem. IAS 24.17 (a)
erhalten.

Aufgrund des Jahresergebnisses und des sport-
lichen Erfolges erhielt Hans-Joachim Watzke da-
riber hinaus erfolgsabhangige Vergitungen in
Hohe von TEUR 720 (Vorjahr TEUR 788), Thomas

TreB3 erhielt aufgrund des Jahresergebnisses

erfolgsabhangige Vergutungen in Hohe von TEUR
344 (Vorjahr TEUR 314), und Carsten Cramer erhielt
aufgrund des Jahresergebnisses erfolgsabhangige
Vergltungen in Hohe von TEUR 344 (Vorjahr
TEUR 336).

Es sind Arbeitgeberanteile an der gesetzlichen Ren-
tenversicherung in Héhe von TEUR 22 (Vorjahr
TEUR 20) angefallen.

(35) Honorar des Konzernabschlusspriifers

Der Ausweis entspricht der Zuordnung nach IDW RS HFA 36.
__________________________________________________________________________________________________________________|]

in TEUR 2018/2019 2017/2018
Abschlussprifungsleistungen 220 189
Andere Bestatigungsleistungen 93 133
Steuerberatungsleistungen 6 3
Sonstige Leistungen 392 129

Die anderen Bestatigungsleistungen betreffen Bestati-
gungen im Zusammenhang mit Lizenzierungsverfah-

ren sowie die Prifung des Nachhaltigkeitsberichtes.

Die KPMG AG hat den Jahres- und Konzernabschluss
der Borussia Dortmund GmbH & Co. KGaA gepruft
und weitere gesetzliche und freiwillige Jahresab-
schlussprufungen bei Tochterunternehmen durch-
geflihrt. Des Weiteren erfolgten die pruferische
Durchsicht des Konzernzwischenabschlusses sowie
verpflichtende Prifungen und pruferische Durchsich-

ten im Rahmen des DFL-Lizenzierungsverfahrens

und der DFL-Lizenzierungsordnung. Ferner wurden
Steuerberatungsleistungen in Verbindung mit der
Beratung und Wirdigung von Einzelsachverhalten
seitens der KPMG erbracht und der gesonderte nicht-

finanzielle Konzernbericht gepruft.

Dieim Vorjahr bereits begonnene Beratung hinsicht-
lich der Datenschutzgrundverordnung sowie der Aus-
wahl eines neuen ERP-Systems wurde intensiviert
und im abgelaufenen Geschaftsjahr abgeschlossen.
Dies fuhrte zu hoheren Ausgaben in den sonstigen

Leistungen.
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(36]) Aufsichtsrat

Die Mitglieder des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2018/2019 der Gesellschaft, ihre Namen, der Vergltungsanspruch,

die ausgeubten Tatigkeiten und weiteren Funktionen in anderen Kontrollgremien sind der nachstehenden Aufstellung

zu entnehmen.

AUFSICHTSRAT der Borussia Dortmund GmbH & Co. KGaA

Gerd
Pieper

Vorsitzender

Peer
Steinbriick

Bernd
Geske

Christian
Kullmann

Dr. Werner
Miiller

Stellvertretender

Vorsitzender

Ulrich
Leitermann

Bjgrn
Gulden

Dr. Reinhold

Lunow

VERGUTUNGSANSPRUCH 2018/2019 inTEUR (Die Mitglieder haben im Geschiiftsjahr 2018/2019 simtliche Beziige gem3 IAS 24.17 (a erhalten.)
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AUSGEUBTE TATIGKEITEN (stand 30. Juni 2019)

12

12

12

18

12

12

12

Silke
Seidel

12

Privatier; Senior Advisor Geschafts-
vormals Ge- des Vorstandes | fiihrender
schaftsfiihrer der ING-DiBaAG, | Gesellschafter
der Stadt- Frankfurt a. M. der Bernd
Parfiimerie Geske Lean
Pieper GmbH, Communication,
Herne Meerbusch

Vorsitzender
des Vorstandes
der Evonik
Industries AG,
Essen

Bundeswirt-
schaftsminister
a.b.

Vorsitzender der
Vorstande der
Konzernoberge-
sellschaften der
SIGNAL IDUNA
Gruppe, Dort-
mund

(SIGNAL IDUNA
Krankenversi-
cherung a.G. in
Dortmund;
SIGNAL IDUNA
Lebensversi-
cherung a.G. in
Hamburg;
SIGNAL IDUNA
Unfallversiche-
rung a.G.in
Dortmund)

Vorstandsvor-
sitzender und
Chief Executive
Officer der
PUMA SE,
Herzogenaurach

Arztlicher
Leiter der
Praxisklinik
Bornheim,
Bornheim

Leitende Ange-
stellte der Dort-
munder Stadt-
werke AG sowie
Geschéftsfiihrerin
der Hohenbuschei
Beteiligungs-
gesellschaft mbH,
der Westfalentor 1
GmbH und der
Dortmund Logis-
tik GmbH, alle in
Dortmund

WEITERE FUNKTIONEN in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten sowie in vergleichbaren in- und ausldndischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen (Stand 30. Juni 2019)

Mitglied des Vorsitzender
Beirats der des Aufsichts-
Borussia rates der Clear-
Dortmund VAT Aktien-
Geschaftsfiih- gesellschaft,
rungs-GmbH, Berlin
Dortmund
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Mitglied des
Aufsichtsrats
der Contilia
GmbH, Essen

Mitglied des
Verwaltungsrats
der Stadler Rail
AG, Bussnang,
Schweiz

Mitglied und
Vorsitzender
des Aufsichts-
rats der
Dortmunder
Volksbank eG,
Dortmund

Mitglied und
Vorsitzender
des Aufsichts-
rats der Sana
Kliniken AG,
Ismaning

Mitglied des
Aufsichtsrates
der Salling
Group A/S,
Braband,
Déanemark

Mitglied des
Aufsichtsrats
der Tchibo
GmbH,
Hamburg

Mitglied des
Aufsichtsrats
von Pandora
A/S, Kopenha-
gen, Danemark
(bis 13.03.2019)

Mitglied des

Beirats der
Borussia
Dortmund

Geschaftsfiih-
rungs-GmbH,

Dortmund



KONZERNABSCHLUSS
vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

(37) Inanspruchnahme von Befreiungsvorschriften gem. § 264 Abs. 3 HGB

Der Konzernabschluss hat fur die BVB Merchandising GmbH sowie fiir die BVB Event & Catering GmbH befreiende

Wirkung im Sinne von § 264 Abs. 3 HGB.

(38) Mitgeteilte Beteiligungen

(§ 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG i. V. m. § 33 Abs. 1 und Abs. 2 WpHG)

Zum Bilanzstichtag am 30. Juni 2019 bestehen
Beteiligungen an unserer Gesellschaft, die nach § 33
Abs. 1 WpHG mitgeteilt und mit folgendem Inhalt
nach § 40 Abs. 1 WpHG veroffentlicht worden sind:

Dimensional Holdings Inc., Austin, Texas, USA, hat
uns am 04. April 2018 mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der Borussia Dortmund GmbH & Co.
KGaA am 27. Marz 2018 3,01 Prozent (2.770.661
Aktien) betragt und der Dimensional Holdings Inc.
samtliche dieser Stimmrechte gemaf3 § 34 WpHG

zuzurechnen sind.

Dimensional Holdings Inc., Austin, Texas, USA, hat
uns am 16. Marz 2018 mitgeteilt, dass ihr Stimm-

rechtsanteil an der Borussia Dortmund GmbH & Co.

KGaA am 09. Marz 2018 3,01 Prozent (2.770.661
Aktien) betrégt, ferner, dass der Dimensional Hol-
dings Inc. davon ein Stimmrechtsanteil von 2,98
Prozent (2.745.825 Aktien) gemaR § 34 WpHG zuzu-
rechnen ist und ein Stimmrechtsanteil von 0,03 Pro-
zent aus dem Halten von Instrumenten (Right of
recall), betreffend 24.836 Aktien, gemaf § 38 Abs.
1 Satz 1 Nr. 1 WpHG besteht.

Dimensional Holdings Inc., Austin, Texas, USA, hat
uns am 26. Februar 2018 mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der Borussia Dortmund GmbH & Co.
KGaA am 20. Februar 2018 3,01 Prozent (2.770.661
Aktien) betrdgt und der Dimensional Holdings Inc.
samtliche dieser Stimmrechte gemaf § 34 WpHG

zuzurechnen sind.
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(39) Corporate Governance

Die Geschaftsfiihrung und der Aufsichtsrat der tember 2018 abgegeben und den Aktionaren dauer-
Borussia Dortmund GmbH & Co. KGaA haben die haft auf der Internetseite unter www.bvb.de/aktie
nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung zum zuganglich gemacht.

Deutschen Corporate Governance Kodex am 10. Sep-

Dortmund, 13. August 2019
Borussia Dortmund GmbH & Co. Kommanditgesellschaft auf Aktien

Borussia Dortmund Geschaftsfihrungs-GmbH

Hans-Joachim Watzke Thomas Tref3 Carsten Cramer
Vorsitzender der Geschaftsfiihrung Geschaftsflihrer Geschaftsfihrer
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vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Borussia Dortmund GmbH & Co. Kommanditgesellschaft auf Aktien, Dortmund

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES

UND DES KONZERNLAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Borussia
Dortmund GmbH & Co. Kommanditgesellschaft
auf Aktien (,Borussia Dortmund"“) und ihrer Tochter-
gesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der
Konzernbilanz zum 30. Juni 2019, der Konzernge-
samtergebnisrechnung, der Konzerneigenkapital-
veranderungsrechnung und der Konzernkapital-
flussrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli
2018 bis 30. Juni 2019 sowie dem Konzernanhang,
einschliefllich einer Zusammenfassung bedeut-
samer Rechnungslegungsmethoden — gepruft.
Daruber hinaus haben wir den Konzernlagebericht
der Borussia Dortmund GmbH & Co. Kommandit-
gesellschaft auf Aktien flir das Geschaftsjahr vom
1. Juli 2018 bis zum 30. Juni 2019 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der

Prifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefligte Konzernabschluss in
allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den erganzend
nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deut-
schen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens- und Finanzlage des Kon-
zerns zum 30. Juni 2019 sowie seiner Ertrags-
lage fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2018 bis
zum 30. Juni 2019 und

— vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen
steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit
dem Konzernabschluss, entspricht den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwick-

lung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass
unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaBigkeit des Konzernabschlusses und

des Konzernlageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverord-
nung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrvQ")
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprufung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlussprufers fur die Prifung des Konzern-
abschlusses und des Konzernlageberichts” unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von den Konzernunternehmen unabhangig
in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen
sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Daru-
ber hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2
Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1
EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prifungsnachweise aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und

zum Konzernlagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungs-
sachverhalte in der Priifung

des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind sol-
che Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemafen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung
des Konzernabschlusses fir das Geschaftsjahr vom
1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019 waren. Diese Sachver-
halte wurden im Zusammenhang mit unserer Pri-
fung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei
der Bildung unseres Prufungsurteils hierzu bertick-
sichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil

zu diesen Sachverhalten ab.
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Die Bewertung der Spielerwerte sowie die Vollstiandigkeit und die Bewertung
der Verbindlichkeiten aus Transfergeschéften

Wir verweisen auf die Ausflihrungen im Konzernan-
hang zu den Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
satzen (Abschnitt Immaterielle Vermogenswerte)
sowie zu den Erlauterungen zur Konzernbilanz
(Abschnitt (1) Immaterielle Vermdgenswerte, (8) Zur
Ver&uBerung gehaltene Vermaogenswerte sowie (12)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen).

DAS RISIKO FUR DEN KONZERNABSCHLUSS

Im Konzernabschluss von Borussia Dortmund wer-
den unter den immateriellen Vermogenswerten
Spielerwerte in Hohe von EUR 161,4 Mio ausgewie-
sen.Im abgelaufenen Geschaftsjahr haben sich die
Spielerwerte durch Zugange von EUR 130,4 Mio,
Abgange von EUR 2,5 Mio, Abschreibungen von
EUR 71,6 Mio und Umbuchungen von EUR 14,3 Mio
auf nunmehr EUR 161,4 Mio erhaoht. Die Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bein-
halten EUR 48,5 Mio Verbindlichkeiten aus

Transfergeschaften.

Im Geschaftsjahr wurde die Bilanzierung von Bera-
terhonoraren, Vermittlungsprovisionen und sons-
tigen Aufwendungen, die im Zusammenhang mit
der Vertragsverlangerung oder der ablosefreien
Verpflichtung von Lizenzspielern stehen, retrospek-
tivangepasst. Diese werden nunmehr als immate-

rielle Vermogenswerte bilanziert.

Der Ermittlung der Anschaffungskosten von Spie-
lerwerten liegen individuelle und komplexe Trans-
fervertrage zwischen dem abgebenden und dem
aufnehmenden Verein sowie in diesem Zusammen-
hang geschlossene Vertrage mit Spielern und Spie-
lerberatern zugrunde. Es besteht grundsatzlich das
Risiko fur den Konzernabschluss, dass aufgrund
der Heterogenitat und der Komplexitat der Ver-
tragsklauseln die Bewertung beim erstmaligen
Ansatz des immateriellen Vermogenswerts sowie
der damit verbundenen Transferverbindlichkeit

nicht angemessen erfolgt.

Dariber hinaus besteht grundsatzlich das Risiko

einer nicht angemessenen Folgebewertung der

immateriellen Vermogenswerte und der Transfer-
verbindlichkeiten sowie der Vollstandigkeit der
Transferverbindlichkeiten, die sich aus dem Eintre-
ten von bedingten Vertragsbestandteilen oder Ver-

tragsanpassungen ergeben konnen.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG
Zu den erfolgten Spielerzugangen haben wir
anhand von Einsichtnahmen der wesentlichen
geschlossenen Transfer- und Beratervertrage die
Bilanzierung der Spielerwerte hinsichtlich der
Anschaffungskostenermittlung sowie der damit

verbundenen Verbindlichkeit gewdirdigt.

Ferner haben wir die Zulassigkeit der Anderung der
Bilanzierungsmethode hinsichtlich der Bilanzierung
der Beraterhonorare, Vermittlungsprovisionen und
sonstigen Aufwendungen bei Vertragsverlangerun-
gen oder der ablosefreien Verpflichtung von Lizenz-
spielern beurteilt. Wir haben die sich aus der
retrospektiven Anderung der Bilanzierung ergeben-
den Auswirkungen auf die einzelnen Posten des
Vorjahresabschlusses sowie die notwendigen Anga-

ben im Konzernanhang gewdrdigt.

Im Rahmen der Folgebewertung haben wir fir die
wesentlichen bestehenden Transfer- und Berater-
vertrage geprift, ob im Geschaftsjahr 2018/2019
Bedingungen eingetreten sind, die nachtragliche
Anschaffungskosten und zusatzliche Verbindlich-
keiten aus Transfergeschaften ausgelost haben und

eine entsprechende Bilanzierung erfolgte.

Darlber hinaus haben wir die wesentlichen Ver-
tragsanpassungen bzw. Vertragsverlangerungen
auf nachtragliche Anschaffungskosten und zusatz-
liche Verbindlichkeiten und die Angemessenheit von

Nutzungsdaueranpassungen hin gepruift.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Die Wirdigung der Transfer- und Beratervertrage
im Hinblick auf die Bewertung der Spielerwerte und
der damit verbundenen Transferverbindlichkeiten

erfolgte angemessen.
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Der Bestand und die Genauigkeit der Transferforderungen sowie

der Umsatzerlose aus Transfergeschaften

Wir verweisen auf die Ausfihrungen im Konzern-
anhang zu den Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsatzen (Abschnitt Wertminderung von
finanziellen Vermogenswerten und Ertrags- und
Aufwandsrealisierung) sowie zu den Erlauterun-
gen zur Konzernbilanz (Abschnitt (5) Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
finanzielle Forderungen) und den Erlauterungen
zur Gesamtergebnisrechnung (Abschnitt (15)

Umsatzerlose).

DAS RISIKO FUR DEN KONZERNABSCHLUSS
Zusatzlich zu den bilanzierten Spielerwerten wirken
sich die Transfervertrage auf Forderungen und
Umsatzerlose aus Transfergeschaften aus. Im Kon-
zernabschluss von Borussia Dortmund werden
unter den Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen Transferforderungen in Hohe von EUR 32,6
Mio ausgewiesen. Die Umsatzerlose aus Transferge-
schaften belaufen sich im Geschaftsjahr 2018/2019
auf EUR 120,2 Mio.

Seit dem 1. Juli 2018 hat Borussia Dortmund IFRS
15 Erlose aus Vertragen mit Kunden anzuwenden,
der ein flnfstufiges Modell fur die Umsatzrealisie-
rung vorsieht. Der Ubergang auf den neuen Stan-
dard erfolgte unter Anwendung der modifiziert

retrospektiven Methode.

Aufgrund der Heterogenitat und Komplexitat der Ver-
tragsklauseln ist die Bilanzierung der Umsatzerlose
aus Transfergeschaften komplex und es besteht
grundsatzlich das Risiko fur den Konzernabschluss,

dass bei Spielerabgangen die Forderungen aus

Transfergeschaften und die damit verbundenen
Umsatzerlése zu hoch oder nicht periodengerecht

ausgewiesen werden.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG
Aufgrund der erstmaligen Anwendung von IFRS 15
haben wir einen Schwerpunkt unserer Prifungs-
handlungen auf die Ubereinstimmung der von
Borussia Dortmund angewandten Bilanzierungs
und Bewertungsgrundlagen fur die Realisierung
von Umsatzerlosen aus Transfergeschaften mit
dem finfstufigen Modell des IFRS 15 fir die Erfas-

sung von Erlosen aus Vertragen mit Kunden gelegt.

Bezuglich der Spielerabgange der Lizenzabteilung
haben wir den Bestand der Transferforderungen
und Umsatzerlose durch Einsichtnahme in die
wesentlichen geschlossenen Transfer- und Bera-
tervertrage sichergestellt. Die Genauigkeit der bilan-
zierten Transferforderungen und Umsatzerlose
wurde durch das Nachvollziehen der Forderungs-

ermittlung anhand der Vertragsklauseln gewurdigt.

Bei der Einsichtnahme der abgeschlossenen Trans-
fervertrage wurde ein Hauptaugenmerk auf den
Realisationszeitpunkt gelegt, um die Angemessen-
heit der Periodenabgrenzung von Forderungen und

den dazugehorigen Umsatzerlosen zu beurteilen.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Die Wirdigung der Transfer- und Beratervertrage
im Hinblick auf die Transferforderungen und
Umsatzerlose aus Transfergeschaften erfolgte

angemessen.
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Die Vollstandigkeit und die Genauigkeit des Personalaufwands der

Lizenzabteilung

Wir verweisen auf die Angaben im Konzernanhang
unter den Erlauterungen zur Gesamtergebnisrech-

nung (Abschnitt (18) Personalaufwand).

DAS RISIKO FUR DEN KONZERNABSCHLUSS

Im Konzernabschluss von Borussia Dortmund wer-
den unter den Personalaufwendungen unter ande-
rem die Gehalter der Lizenzabteilung ausgewiesen.
Diese umfassen neben den festen Grundgehaltern
auch erfolgsabhangige Vergutungen wie Punktein-
satzpramien und Jahresleistungspramien sowie
individuelle Sonderzahlungen. Aufgrund der indivi-
duell vereinbarten Vergiitungsbestandteile und Ver-
gutungshohen besteht grundsatzlich das Risiko fur
den Konzernabschluss, dass die Personalaufwen-
dungen der Lizenzabteilung nicht vollstandig bzw.

nicht in der zutreffenden Hohe erfasst wurden.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG
Unsere Prifungshandlungen umfassten insbeson-

dere eine Einsichtnahme und Beurteilung der aktuell

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen
Informationen verantwortlich. Die sonstigen Infor-
mationen umfassen den Geschaftsbericht, mit Aus-
nahme des gepruften Konzernabschlusses und
Konzernlageberichts, des gepriften Jahresab-
schlusses und Lageberichts sowie unserer jeweili-

gen Bestatigungsvermerke.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und
zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen und dementsprechend geben
wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere

Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

geltenden Anstellungsvertrage mitihren Vergutungs-
bestandteilen und Vergutungshohen sowie individu-
ellen Aufhebungsvereinbarungen, indem wir fur
unter Risikogesichtspunkten bewusst ausgewahlte
Vertrage eine Konsistenzprifung mit den entspre-
chenden Gehaltsermittlungen durchgefiihrt haben.
Bezuglich der variablen Vergltungsbestandteile
haben wir bei diesen ausgewahlten Vertragen tber-
prift, inwieweit die fur die variablen Vergutungsbe-
standteile vertraglich vereinbarten Bedingungen
eingetreten sind. Daneben haben wir gepruft, ob
Ereignisse eingetreten sind, die zu hoheren Aufwen-
dungen gefiihrt hatten. Bezuglich vereinbarter Son-
der- oder Einmalzahlungen haben wir Uberpruft, ob
die Erfassung im Personalaufwand unabhangig vom

Zahlungszeitpunkt periodengerecht erfolgt ist.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN
Die individuell vereinbarten Vergltungsbestandteile
und Vergitungshohen wurden angemessen als Per-

sonalaufwendungen der Lizenzabteilung erfasst.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir

die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu

lesen und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Infor-

mationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernab-
schluss, zum Konzernlagebericht oder unseren
bei der Prufung erlangten Kenntnissen aufwei-
sen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt

erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats
fiir den Konzernabschluss und den Konzernlagebricht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir
die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und daflr, dass
der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vor-
schriften ein den tatsdchlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlus-
ses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen

Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind
die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammen-
hang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatig-
keit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus
sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des

Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung

der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei
denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liqui-
dieren oder der Einstellung des Geschaftsbetriebs

oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fur die Aufstellung des Konzernlagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesent-
lichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Ein-
klang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukinf-
tigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vor-
kehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fur die Aussagen im Konzernlagebericht

erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses des Kon-
zerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und

des Konzernlageberichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit
daruber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und
ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Kon-
zernabschluss sowie mit den bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungs-
vermerk zu erteilen, der unsere Priufungsurteile
zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebe-

richt beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an
Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Ver-
stofBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder ins-
gesamt die auf der Grundlage dieses Konzernab-
schlusses und Konzernlageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten

beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemafBes

Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-

haltung. Daruber hinaus:

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken
wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsich-

tigter — falscher Darstellungen im Konzernab-

schluss und im Konzernlagebericht, planen und
fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
VerstoBBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Ver-
stofe betrlgerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten konnen.
gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die
Prifung des Konzernabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem, und den fur die Prufung
des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und Maf3nahmen, um Prifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme
abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der von den gesetzlichen Vertretern dargestell-
ten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Ange-
messenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheitim
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegeben-
heiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfuhrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls

wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesent-



liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen
Angaben im Konzernabschluss und im Konzern-
lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jewei-
liges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestatigungsver-
merks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch
dazu fihren, dass der Konzern seine Unterneh-
menstatigkeit nicht mehr fortfuhren kann.
beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau
und den Inhalt des Konzernabschlusses ein-
schlieBlich der Angaben sowie ob der Konzern-
abschluss die zugrunde liegenden Geschafts-
vorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und der er-
ganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Prifungsnach-
weise fir die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschaftstatigkeiten innerhalb
des Konzerns ein, um Prufungsurteile zum Kon-
zernabschluss und zum Konzernlagebericht abzu-
geben. Wir sind verantwortlich fur die Anleitung,
Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernab-
schlussprifung. Wir tragen die alleinige Verant-
wortung fur unsere Prifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlagebe-
richts mit dem Konzernabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte
Bild von der Lage des Konzerns.

fihren wir Prifungshandlungen zu den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Konzernlagebericht

durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Pru-

KONZERNABSCHLUSS
vom 01. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

fungsnachweise vollziehen wir dabei insbeson-
dere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstan-
diges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden
Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige
Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientier-

ten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verant-
wortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame
Prifungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-

rend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegenliber den fiir die Uberwachung Ver-
antwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die rele-
vanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten
haben, und erdortern mitihnen alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen vernunftiger-
weise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu

getroffenen SchutzmalB3nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit
den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erortert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung
des Konzernabschlusses fur den aktuellen Berichts-
zeitraum am bedeutsamsten waren und daher die
besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind.
Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestati-
gungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe

des Sachverhalts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

UBRIGE ANGABEN GEMASS ARTIKEL 10 EU-APrvVo

Wir wurden von der Hauptversammlung am
26. November 2018 als Abschlussprufer gewahlt.
Wir wurden am 27. November 2018 vom Aufsichts-
rat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem
Geschaftsjahr 2009/2010 als Konzernabschluss-
prifer der Borussia Dortmund GmbH & Co. Kom-

manditgesellschaft auf Aktien tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk
enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen
Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel
11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist Ralph Fischer.

Dortmund, den 13. August 2019
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaf3 den
anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im

Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlief3-

Dortmund, 13. August 2019

lich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Kon-
zerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns

beschrieben sind.

Borussia Dortmund GmbH & Co. Kommanditgesellschaft auf Aktien

Borussia Dortmund Geschaftsfihrungs-GmbH

Hans-Joachim Watzke
Vorsitzender der Geschaftsfihrung

Thomas Tref3
Geschaftsfihrer

Carsten Cramer

Geschaftsfihrer
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